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Besondere Versicherungsbedingungen zur Haftpflichtversicherung
fur Vermogensschaden fur Finanzdienstleister und Versicherungs-
vermittler 2020 (BVBV FDL VersVerm 2020)

Der Umfang des Versicherungsschutzes ergibt sich aus dem (Risiko)Fragebogen und dem Angebot (inkl. etwa-
igen Nachtragen dazu) und dem im Versicherungsschein (§ 3 Abs 1 Versicherungsvertragsgesetz - VersVG)
dokumentierten und somit vereinbarten Versicherungsumfang unter Zugrundelegung des vorliegenden Bedin-
gungswerks und etwaigen Nachtragen des Versicherers und gegebenenfalls gesonderten Vereinbarungen
hierzu. Die Uberschriften dienen lediglich zur leichteren Orientierung.

Die im Nachfolgenden genannten Gesetzesquellen beziehen sich auf die zum Zeitpunkt des VerstoRes des Ver-
sicherungsnehmers giiltige Fassung (Dynamische Verweisung).

Samtliche Informationen (Fragebogen, Versicherungsbedingungen und etwaige Erlauterungen zum Produkt)
stehen auf der im Versicherungsschein genannten Website zum Download bereit.

Die nachfolgenden Bestimmungen gelten in Abdnderung/Erganzung zu den Allgemeinen Versicherungsbedin-
gungen zur Haftpflichtversicherung fiir Vermégensschaden 2020 (AVBV 2020).

1 Versichertes Risiko

Versichert ist, nach Mafligabe der Allgemeinen Versicherungsbedingungen zur Haftpflichtversicherung fir Ver-
mogensschaden 2020 (AVBV 2020), die im Anhang angefiihrte sowie die in den nachfolgenden Bestimmungen
und gemal im Versicherungsschein vereinbarte und somit versicherte Tatigkeit, die gesetzliche Haftpflicht des
Versicherungsnehmers bzw. versicherter Personen resultierend aus von diesen oder deren Erfiillungsgehilfen
schuldhaft zugefiigten Vermégensschaden Dritter aufgrund ihrer gewerblich oder aufsichtsrechtlich befugt aus-
gelibten Tatigkeit(en) als:

1.1 Versicherungsvermittler

Versicherungsvermittler (§ 94 Z 76 GewO 1994 idgF iVm § 137 GewO 1994 idgF) im Sinne der zum Zeitpunkt
des schadenstiftenden Ereignisses (Handlung/Unterlassung) geltenden Definition der Versicherungsvermitt-
lungstatigkeit.

1.2 Gewerblicher Vermogensberater

Gewerblicher Vermogensberater (§ 94 Z 75 GewO 1994 idgF iVm § 136a GewO 1994 idgF) inkl. der befugten
Tatigkeit als Wertpapiervermittler oder vertraglich gebundener Vermittler im Sinne der zum Zeitpunkt des scha-
denstiftenden Ereignisses (Handlung/Unterlassung) geltenden Definition der gewerblichen Vermégensbera-
tung.

1.3 Wertpapiervermittler

Wertpapiervermittler (§ 1 Z 45 WAG 2018 idgF; § 94 Z 77 GewO 1994 idgF oder § 94 Z 75 GewO 1994 idgF
iVm § 136a Abs 3 GewO 1994 idgF) bzw. friher Finanzdienstleistungsassistent (§ 2 Abs 1 Z 14 GewO 1994 idF
BGBI. I Nr. 111/2002) im Sinne der zum Zeitpunkt des schadenstiftenden Ereignisses (Handlung/Unterlassung)
geltenden Definition des Wertpapiervermittlers bzw. friiher Finanzdienstleistungsassistent sofern die versicherte
Person zum Zeitpunkt des schadenstiftenden Ereignisses (Handlung/Unterlassung) bei der Finanzmarktaufsicht
(FMA) gemeldet ist/war.

1.3.1 Risikoausschluss

Nicht umfasst und somit nicht versichert sind Tatigkeiten auerhalb des gesetzlich zulassigen Rahmens der
Wertpapiervermittlung, die etwa andere als die in § 1 Z 7 lit a und ¢ WAG 2018 genannten Finanzinstrumente
betreffen (libertragbare Wertpapiere, Aktien, Anteile an OGAW, gemaf § 2 des Investmentfondsgesetzes 2011
— InvFG 2011, BGBI. | Nr. 77/2011 und Anteile an AIF, gemal § 2 Abs 1 Z 1 Alternative Investmentfonds Ma-
nager-Gesetz — AIFMG, BGBI. | Nr. 135/2013, soweit es sich um einen offenen Typ nach § 1 Abs 2 Z 1 AIFMG
handelt), oder Tatigkeiten, die nicht im Namen einer Wertpapierfirma gemaf § 3 WAG 2018, eines Wertpapier-
dienstleistungsunternehmens nach § 4 WAG 2018, eines o0sterreichischen Kreditinstituts oder eines
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1.5

1.5.1

Osterreichischen Versicherungsunternehmens oder Tatigkeiten, die nicht im Inland erfolgen oder unzulassig
durch juristische Personen oder Personengesellschaften entgegen dem WAG 2018 oder sonst berufsrechtlich
unbefugt erfolgen.

Vertraglich gebundener Vermittler

Vertraglich gebundener Vermittler (§ 1 Abs 1 Z 44 WAG 2018 idgF; § 94 Z 75 GewO 1994 idgF iVm § 136a Abs
8 GewO 1994 idgF) im Sinne der zum Zeitpunkt des schadenstiftenden Ereignisses (Handlung/Unterlassung)
geltenden Definition des vertraglich gebundenen Vermittlers, sofern die versicherte Person zum Zeitpunkt des
schadenstiftenden Ereignisses (Handlung/Unterlassung) bei der Finanzmarktaufsicht (FMA) gemeldet ist/war.

Konzessionierte Wertpapierfirma (WPF)/Wertpapierdienstleistungsunternehmen (WPDLU)

Konzessionierte Wertpapierfirma (§ 3 WAG 2018 idgF) oder konzessioniertes Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen (§ 4 WAG 2018 idgF) im Sinne der zum Zeitpunkt des schadenstiftenden Ereignisses (Handlung/Un-
terlassung) geltenden Definition einer konzessionierten Wertpapierfirma oder eines konzessionierten Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmens.

Das versicherte Risiko umfasst alle Eigenschaften, Rechtsverhaltnisse und Tatigkeiten, zu denen der Versiche-
rungsnehmer bzw. versicherte Personen im Rahmen ihres Gewerbes bzw. ihrer Konzession oder im Bereich
der Wertpapierdienstleistungen o6ffentlich-rechtlich berechtigt sind. Insbesondere erstreckt sich der Schutz auf
die Nebenrechte im Sinne des WAG bzw. der GewO idgF. Soweit sich die Berechtigung auf Vermittlung er-
streckt, umfasst der Deckungsumfang auch die damit in Zusammenhang stehende Beratung.

Nicht vom versicherten Risiko umfasst, ist jede Tatigkeit in Bezug auf jedes Produkt, das nach 6éffentlich-recht-
lichen Vorschriften nicht oder nicht in der gesetzten Art und Weise beraten, empfohlen, vermittelt oder verwaltet
hatte werden durfen, etwa weil dieses 6ffentlich ohne Prospekt oder Bewilligung von Behdrden zum Vertrieb in
Verkehr gebracht wurde oder am Produkt Beteiligte, die zur ihrer Tatigkeit erforderliche Konzession oder Be-
rechtigung nicht besalien, etwa der Emittent des Produktes konzessionslos Bankgeschafte betrieben hat.

Der Versicherungsschutz umfasst auch alle befugt erbrachten Dienstleistungen des Versicherten im Sinne der
§ 3 und 4 WAG 2018, dies jedoch nur nach MaRRgabe tieferstehender Bedingungen und soweit diese die Dienst-
leistung(en) alle in einer Weise erbringen, dass sie im Sinne des § 3 Abs 5 Z 4 WAG 2018 nicht Schuldner ihrer
Kunden werden kdnnen, und somit keine Dienstleistungen erbringen, die das Halten von Geld, Wertpapieren
oder sonstigen Instrumenten von Kunden umfassen, so dass das Unternehmen/der Versicherte diesbezliglich
zu keiner Zeit Schuldner seiner Kunden werden kann. Nicht umfasst sind somit jedenfalls alle jene Formen
der Finanzdienstleistung, die die nicht abgesonderte Verwahrung oder Innehabung von Kundengeldern
oder Kundenvermdégen umfassen.

Wertpapierdienstleistungsunternehmen

Bei Wertpapierdienstleistungsunternehmen nach § 4 WAG 2018 besteht Deckung nur, soweit diese Tatigkeit in
den Schranken des Art. 3 Abs 1 der Richtlinie 2014/65/EU erfolgt, die Summe der jahrlichen Umsatzerldse des
Unternehmens aus Wertpapierdienstleistungen die derzeit gesetzlichen EUR 2 000 000 nicht dbersteigt und
ausschlieBlich die Erbringung von Dienstleistungen im Inland erfolgt und die Beratung und/oder Vermittlung
somit im Sinne des Art 3 Abs 1 der Richtlinie 2004/39/EG erlaubt getatigt wird.

Die Schranken des Art 3 Abs 1 der RL 2014/65/EU sind vor allem, dass WPDLU

a. nicht berechtigt sind, Gelder oder Wertpapiere von Kunden zu halten und die sich aus diesem Grund zu
keinem Zeitpunkt gegentber ihren Kunden in einer Debet-Position befinden diirfen, und

b. nicht zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen berechtigt sind, auRer zur Annahme und Ubermittlung
von Auftragen in Bezug auf Gbertragbare Wertpapiere und Anteile von Organismen flir gemeinsame Anla-
gen und/oder zur Anlageberatung in Bezug auf solche Finanzinstrumente und

c. beider Erbringung dieser Dienstleistung Auftrage nur Gbermitteln dirfen an

i. gemal dieser Richtlinie zugelassene Wertpapierfirmen,

ii. gemal der Richtlinie 2013/36/EU zugelassene Kreditinstitute,
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1.6

ii. in einem Drittland zugelassene Zweigniederlassungen von Wertpapierfirmen oder Kreditinstituten, die
Aufsichtsbestimmungen unterliegen und einhalten, die nach Auffassung der zustandigen Behoérden
mindestens genauso streng sind wie diejenigen der vorliegenden Richtlinie, der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 oder der Richtlinie 2013/36/EU,

iv. Organismen flir gemeinsame Anlagen, die nach dem Recht eines Mitgliedstaats ihre Anteile 6ffentlich
vertreiben dirfen, sowie die Leiter solcher Organismen (,Klassische EU-Investmentfonds®) oder

v. Investmentgesellschaften mit festem Kapital im Sinne von Artikel 17 Absatz 7 der Richtlinie
2012/30/EU des Europaischen Parlaments und des Rates (1),

deren Wertpapiere auf einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat notiert bzw. gehandelt werden.
Unzuldssige und somit nicht versicherte Tatigkeiten

Nicht umfasst und somit nicht versichert sind daher generell Tatigkeiten au3erhalb des gesetzlich zuldssigen
Rahmens der Versicherten oder dessen Erfullungsgehilfen. Somit ist nicht gedeckt jede Tatigkeit in Bezug auf
jedes Produkt, das nach o6ffentlich-rechtlichen Vorschriften nicht oder nicht in der gesetzten Art und Weise be-
raten, empfohlen, vermittelt oder verwaltet hatte werden diirfen, etwa weil dieses 6ffentlich ohne Prospekt oder
Bewilligung von Behdrden zum Vertrieb in Verkehr gebracht wurde oder am Produkt Beteiligte, die zur lhrer
Tatigkeit erforderliche Konzession oder Berechtigung nicht besal3en, etwa der Emittent des Produktes konzes-
sionslos Bankgeschafte betrieben hat.

Nicht vom versicherten Risiko umfasst sind unzulassige Tatigkeiten von WPDLUs, Wertpapiervermittlern oder
Finanzdienstleistungsassistenten, die Uber die ihnen gesetzten Schranken des Art 3 Abs 1 der Richtlinie
2014/65/EU hinaus erfolgt, insbesondere in Bezug auf dort nicht genannte Anlagen und Finanzinstrumente
oder fur dort nicht genannte Auftraggeber (siehe auch § 4 Abs 1 WAG 2018).

Nicht von der Deckung umfasst sind auch alle gesetzlichen oder aufgrund anderer Normen unzulassige Ver-
kaufs- oder Vermittlungs- oder Beratungsmodalitéten, zu denen der Versicherte nicht befugt ist oder die sich als
bewusste oder wissentliche Umgehung solcher Normen darstellen, wie insbesondere

a. der Vertrieb von Produkten ohne gesetzliche Warnhinweise oder zwingend zu erteilender schriftlicher Infor-
mationen (z.B. § 128 Abs 3 InvFG) oder Risikohinweise wie etwa im Sinne der AIF-Warnhinweisverordnung
oder der Risikohinweisverordnung BGBI. 1l Nr. 596/2003 fiir Immobilieninvestmentfonds oder im Sinne des
§ 1 Z 9 oder § 9 der Standesregeln fir Versicherungsvermittlung;

b. der Vertrieb von Produkten ohne gesetzlich erforderliche Bewilligung oder Billigung der Behérden oder ohne
einen gesetzlich geforderten und verdéffentlichten Prospekt oder ohne vereinfachten Prospekt (§ 12 Abs 3
KMG 2019) oder ohne erforderliches Kundeninformationsdokument, vereinfachter Prospekte oder vergleich-
barer zwingend zu Ubergebender schriftlicher Informationen (z.B. § 21 AIFMG oder) oder ohne gesetzlich
erforderliche Anzeigen oder Notifizierungen an Behdrden, wie insbesondere der FMA oder der OKB AG oder
Bodrsen, oder sonst ohne gesetzlich erforderliche Prospektprifung oder ohne Bestatigung nach § 9 Z 3 KMG
bei Immobilienanlagen,

c. der unzulassige Vertrieb (z.B. iS des 2 und 3 KMG 2019) oder die unzulassige oder konzessionslose Ver-
mittlung an Privatkunden (zB nach § 48 ff AIFMG), sei es auch durch gehaufte Veranlagungen in verschie-
denen Investitionen, welche als Einzelne unter den gesetzlichen Maximalinvestitionssumme liegen.

d. die diese unzulassig durch juristische Personen oder Personengesellschaften entgegen § 1 Abs Z 45 WAG
2018 oder sonst berufsrechtlich unbefugt erbringen oder

e. in Bezug auf den 6ffentlichen Vertrieb (im Sinne des KMG) von Produkten erfolgen, die nicht zum 6ffentlichen
Vertrieb zugelassen sind oder unzulassige Tatigkeiten, insbesondere im Sinne des BWG zum Gegenstand
haben, wie Genussrechte, die ein Einlagengeschaft bedeuten oder die Anlage in Gesellschaften, die den
gewerbsmafigen Ankauf von Forderungen oder die Verwaltung wie ein Investmentfonds ohne jeweilige Kon-
zession zum Inhalt haben.
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1.7

Unzuldssige und somit nicht versicherte Verkaufs- oder Vermittlungs- oder Beratungsmodalititen

Nicht von der Deckung umfasst sind auch alle gesetzliche oder aufgrund anderer Normen unzulassige Verkaufs-
oder Vermittlungs- oder Beratungsmodalitaten, zu denen der Versicherte nicht befugt ist oder die sich als be-
wusste oder wissentliche Umgehung solcher Normen darstellen, wie insbesondere

a. der Vertrieb von Produkten ohne Warnhinweise im Sinne der AIF-Warnhinweisverordnung
b. der Vertrieb von Produkten ohne gesetzlich erforderliche Bewilligung der Behdrden, insbesondere der FMA

c. der unzulassige Vertrieb oder die Vermittlung an Privatkunden (zu nach § 48 ff AIFMG, § 3 Abs 1 Z 11
KMG), sei es auch durch Unterschreiten der gesetzlichen Minimalinvestitionssummen (zu § 48 AIFMG)
oder der maximalen Investitionssummen je Zeichner (zu nach § 3 Abs 129, 10, 10a, 11 KMG; § 3 Abs 1
Z 1 und Abs 2 und Abs 3 AltFG) unter Einschluss der Umgehung dieser Vorschriften durch dem Versicher-
ten bekannte — somit wissentliche — Aufteilung oder Biindelung von Kaufauftragen von Kunden zur formel-
len Umgehung solcher gesetzlicher Vorgaben

d. dergewerblich unzulassige Vertrieb oder die gesetzlich unzulassige Vermittlung entgegen § 3 oder 4 AItFG

e. die Haftung aus Emittenten von Finanzinstrumenten oder Anlagen oder Beteiligungen treffende Verpflich-
tungen

f.  die Haftung aus Emittenten von Finanzinstrumenten oder Anlagen oder Beteiligungen treffende Verpflich-
tungen und der Mitwirkung des Versicherungsnehmers bei Emissionen, insbesondere aus der Konzeption
von Emissionen, Prospekten, Versicherungs- oder Finanzprodukten oder der Abgabe von Gutachten, die
bei Emission oder Vertrieb von diesen oder Erstellung von Prospekten (im Sinne des allgemeine Zivilrech-
tes, oder dem KMG oder anderer Formen nach der Prospektverordnung oder dhnlicher Normen) fir diese
Verwendung finden

g. aus der wissentlichen Missachtung gesetzlicher Informations- und/oder Aufklarungspflichten, Standesre-
geln und gesetzlich geforderter Verkaufsmodalitaten, also von ,Austbungsregeln®- die fur den Schadens-
eintritt ursachlich waren oder die Risiken eines Schadens oder dessen Verhinderung oder Abwendung
erhoht haben, ausgenommen die Verletzung dieser wurde ausdrucklich und Uber gesonderten Antrag mit-
versichert und die Deckung im Versicherungsvertrag ausdricklich zugesagt, im Rahmen fiir ,Wissentliches
Abweichen und sonstiges Abweichen® gemaR 1.3.9.2 der Aligemeinen Versicherungsbedingungen zur
Haftpflichtversicherung fir Vermégensschaden 2020 (AVBV 2020). Das Wort ,wissentlich“ erstreckt sich
nur auf das Abweichen, unter anderem von den Anweisungen oder Bedingungen des Auftraggebers, und
muss nicht auch die Schadensfolgen umfassen (OGH 7 Ob 121/05b).

Dabei kommt es nicht darauf an, dass der Versicherungsnehmer die Verbotsvorschrift in ihrem genauen
Wortlaut oder ihrem genauen Umfang kannte. Wesentlich ist allein das Bewusstsein der Rechtswidrigkeit
der Handlungsweise (OGH 70b161/19f). Wird in einem Gerichtsverfahren oder einem Verwaltungsverfah-
ren eine vorsatzliche Verletzung — wenn auch noch nicht rechtskraftig — festgestellt, gilt diese Feststellung
vorlaufig auch im Verhaltnis zum Versicherungsnehmer bis zu einer allfélligen gegenteiligen spateren Ent-
scheidung (Beschluss, Urteil, etc.).

h. aus Handlung oder Unterlassung, die mit der wenn auch nur bedingt vorsatzlichen Inkaufnahme von Scha-
den Dritter oder einer Erhéhung der Gefahr eines Schadenseintrittes oder deren spateren Verschleierung
oder Verharmlosung solcher Schaden verbunden sind

i. ausgeschlossen sind Anspriiche/Schadenfalle aus gesetzlichen Prifpflichten und Verkaufsmodalitaten (§
48 bis 51 AIFMG; § 128 InvFG, § 4 KMG) wie zum Beispiel der Prospektpriifung gemaf Kapitalmarktge-
setz, Prospektpflichten und Prospektprifpflichten nach dem InvFG, dem ImmolnvFG und dem AIFMG oder
ohne Warnhinweise nach der (AIF-Warnhinweisverordnung) oder vereinfachten Prospekten nach § 12
KMG oder ahnlicher Normen zur transparenten und umfassenden Aufklarung in Publikationen tber Anla-
gen der Kunden.

j- Anspruche nach § 22 Abs 1 KMG oder vergleichbaren Anspruch aus dem Grund der zivilrechtlichen Pros-

pekthaftung.
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1.71

1.7.2

1.8

Verletzung gesetzlicher und anderer 6ffentlicher Normen

Die Verletzung gesetzlicher oder anderer 6ffentlicher Normen in Bezug auf die formelle Zulassigkeit der Tatigkeit
des Versicherten kann sich somit beziehen auf die Unzulassigkeit

a. betreffend den Versicherten aufgrund fehlender Bewilligungen oder Konzessionen fiir diese

b. betreffend fehlende Bewilligungen oder Konzessionen fir den Einsatz von somit unzuldssig herangezoge-
nen — (zu der FMA nicht gemeldeten oder selbst keine Gewerbeberechtigung aufweisenden Erfillungsge-
hilfen)

c. betreffend die Unzuldssigkeit des Anbots an bestimmte Kunden, wie der unzuldssige Vertrieb an Privat-
kunden oder nicht-professionelle und/oder im Sinne des Gesetzes qualifizierte Markteilnehmer

d. des privaten oder 6ffentlichen Vertriebes des Produktes selbst (aufgrund der Missachtung von Vorschriften
des Kapitalmarktrechtes oder des Aufsichtsrechtes im Finanz - oder Versicherungsbereich)

e. der Verwendung von fir diese Tatigkeit nicht befugten oder der Behdrde gemeldeten Erfullungsgehilfen
oder Hilfskraften

f. aufgrund von nicht offengelegten und ungeldsten Interessenskonflikten zum Emittenten oder dessen Erfiil-
lungsgehilfen.

Deckung besteht somit nur insoweit, als formelle Befugnis des Versicherten in Bezug auf Kunden, Produkte,
Gewerbebefugnis/Konzession, Einsatz des Erflllungsgehilfen und der gewahlten Verkaufs-, Beratungs- oder
Vermittlungsmodalitat besteht.

Unzulassigkeit der Tatigkeit

Ergibt sich die Unzulassigkeit der Tatigkeit nicht direkt aus den Unterlagen und dem Fehlen nétiger behdrdlicher
Bewilligungen und wird lediglich aufgrund der Kundenunterlagen die formelle Zuldssigkeit vorgetauscht, in dem
z.B. formell ein Kunden eine Zeichnung mit gesetzlicher Mindestsumme nach § 48 AIFMG oder § 3 KMG zeich-
net, aber intern diese Kaufe unzulassig auf mehrere Kleinanleger aufgeteilt sind oder die Uberschreitung der
Maximalschwellen nach § 3 Abs 1 Z 2 AItFG oder dem § 3 KMG durch Kauf einer formal aufscheinenden ande-
ren Person oder die Beratung und Vermittlung durch dazu nicht befugte Vermittler/ Berater durch Angabe eines
tatsachlich nicht beratenden formal befugten Erfiillungsgehilfen kaschiert wird oder die Angaben des Kunden
elektronisch nicht von diesem selbst gemacht werden, oder Kundenangaben eingeholt werden, die wissentlich
unwahr die Investition des Kunden als zu geringen Teil des Finanzvermégens des Kunden oder diesen zu Un-
recht als qualifizierten Privatkunden oder professionellen Marktteilnehmer ausweisen (zu. § 3 Abs 3 Z 2 AItFG
oder § 2 Abs 1 z 42 ALFMG) oder wissentlich der Kunde veranlasst wird, sonst unwahre Angaben in Beratungs-
protokollen oder Antragen zu machen, oder die Einholung dieser wesentlichen Angaben oder von gesetzlich
einzuholenden Kundenangaben (wie nach den Standesregeln fir die Versicherungsvermittiung oder den, §§ §
75 Abs 2 VAG, §§ 38 bis 46 WAG etc.) unterlassen wird, ist die Deckung dann nicht gegeben, wenn der Versi-
cherungsnehmer oder sein Erfullungsgehilfe von der Unwahrheit dieser Angaben wusste oder bewusst die Ein-
holung solcher Angaben zur Beurteilung der formalen Zulassigkeit der versicherten Tatigkeit unterlassen, die
Beratung durch eine nicht befugte Person/nicht befugten Erfillungsgehilfen durchgefihrt oder andere als tat-
sachlich den Kunden beratende Personen als Berater angefiihrt hat, ist die Deckung dann nicht gegeben, wenn
der Versicherungsnehmer oder sein Erflillungsgehilfe von der Unwahrheit dieser Angaben wusste oder bewusst
die Einholung solcher Angaben zur Beurteilung der formalen Zulassigkeit der versicherten Tatigkeit unterlassen
oder an der Verschleierung dieser Tatsache mitgewirkt hat.

Unbefugte Tatigkeit (und damit Deckungsverlust) liegt somit unter anderem auch vor, wenn entgegen dem Ge-
setz die Tatigkeit als Wertpapiervermittler, § 1 Z 45 WAG 2018) unberechtigt neben der Tatigkeit als gebundener
Vermittler gemaf § 1 Z 44 WAG 2018 ausgelibt wird oder umgekehrt, oder Versicherungsmakler neben ihren
Tatigkeiten als Versicherungsagent oder vice versa unberechtigt auftreten.

Ortlicher Geltungsbereich des Versicherungsschutzes
a. Im Bereich des §137c GewO 1994 umfasst der Versicherungsschutz die Vermittlung von Versicherungen
allerim Gemeinschaftsgebiet befugt tatig werdenden Versicherer mit Ort der Vermittlungsleistung und ortlich

gelegenen Risiken, deren Versicherung Gegenstand der Vermittlungsdienstleistung sind, jeweils auerhalb
von Kanada und den Vereinigten Staaten.
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b. Im Bereich der Finanzdienstleitung, soweit diese Wertpapiere und Finanzinstrumente im Sinnedes § 127
lit a und c WAG 2018 oder Wertpapierdienstleistungen und Anlagetatigkeiten oder Wertpapiernebendienst-
leistungen im Sinne des § 1 Zif 4 lit ¢, e und f WAG 2018 betreffen, umfasst jede im Gemeinschaftsgebiet
oder am Ort der Dienstleistung gegentiber dem Kunden befugte ausgelbte Tatigkeit bei Vermittlungsdienst-
leistungen, soweit diese fiir befugt im Gemeinschaftsgebot tatige Auftraggeber/Dienstleister/Produktanbie-
ter erfolgt, weltweit aufer den U.S.A. und Kanada, wobei ebenfalls nur solche Schadenersatzanspriiche
versichert sind, die vor dsterreichischen Gerichten oder Gerichten des Europaischen Wirtschaftsraums er-
wirkt werden oder erwirkt werden kénnen.

c. Versicherungsschutz ist nicht gegeben, wenn der Geschaftsherr, dessen Produkte vermittelt werden, nicht
befugt im Gemeinschaftsgebiet oder am Ort der Erbringung von Dienstleistungen an den Kunden auf3erhalb
des Gemeinschaftsgebietes tatig wird.

d. Der Versicherungsschutz ist nicht gegeben, soweit die Tatigkeit des Versicherten am Ort der Beratung oder
der Tatigkeit nicht befugt ausgeubt wird, etwa weil ein EU-Pass fiir eine Auslandstatigkeit nach dem WAG
oder die lokale Gewerbeberechtigung oder Konzession oder Berechtigung fiir die befugte grenziiberschrei-
tende Tatigkeit fehlt.

Selbstbehalt

Sofern die Deckungserweiterung ,Wissentliches Abweichen und sonstiges Abweichen® gemaf 1.3.9.2 der All-
gemeinen Versicherungsbedingungen zur Haftpflichtversicherung fiir Vermégensschaden 2020 (AVBV 2020)
vereinbart ist bzw. wurde, verzichtet der Versicherer im Falle einer reinen Abwehrdeckung ohne Zahlung von
Schadensersatz oder Feststellung einer Ersatzpflicht auf die Einhebung des vertraglich vereinbarten Selbstbe-
haltes.

Versicherungsschutz
Wissentliches Abweichen von den Standesregeln fiir Versicherungsvermittiung

Versicherungsschutz besteht auch im Falle des Vorwurfs von wissentlichem Abweichen von den ,Standesregeln
fur die Versicherungsvermittlung” (BGBI. Il Nr. 162/2019), das nicht, auch nicht potentiell kausal fiir den konkre-
ten Schaden war und das auch ohne Inkaufnahme von Schaden des Kunden erfolgte.

Stellt sich heraus, dass das wissentliche Abweichen von den ,Standesregeln fiir die Versicherungsvermittiung*
durch den Versicherungsnehmer bzw. die versicherte Person in Schadigungsabsicht erfolgte, besteht kein Ver-
sicherungsschutz. Hat der Versicherer bereits eine entsprechende Deckung gewahrt, entfallt diese riickwirkend.
Der Versicherungsnehmer bzw. die versicherte Person haben den gemachten Aufwand dem Versicherer zu
ersetzen.

Nicht als ,potentiell schadenskausal vorhersehbar® sind Pflichtverletzungen (auch Unterlassungen), fiir die auch
ein sorgfaltig handelnder Versicherungsnehmer einen potentiellen Vermdgensschaden, der kausal aus diesem
Abweichen abstrakt resultiert oder resultieren kann oder durch diesen vergréRert werden kénnte, ausschlie3en
wirde.

Compliance-Tatigkeit

Vom Versicherungsschutz umfasst und somit versichert ist die Tatigkeit von Personen, die fir konzessionierte
Wertpapierfirmen (§ 3 WAG 2018) oder konzessionierte Wertpapierdienstleistungsunternehmen (§ 4 WAG
2018) als Beauftragte oder Gehilfen befugt tatig werden, im Rahmen einer unabhangigen Compliance-Funktion,
einer unabhangigen Risiko-Management-Funktion, einer getrennten unabhangigen internen Revision gemaf,
und die Funktionen eines Geldwaschebeauftragten oder Beauftragten fiir das Beschwerdemanagement ausu-
ben, soweit diese von Dritten auf Ersatz von Vermdgensschaden und nicht vom Versicherten in Anspruch ge-
nommen werden und keine Berufshaftpflichtversicherung dieser Personen fir diese Tatigkeit (zu von Rechts-
anwalten, Steuerberatern, oder Wirtschaftsprifern etc.) anderweitig besteht.

Ebenso sind in Bezug auf diese Tatigkeit mitversichert die Geldwasche- und Compliancebeauftragten von Ver-
sicherungs- und/oder gewerblichen Vermdgensberatern in Bezug auf zivilrechtliche Anspruche Dritter aus Ver-
mdgensschaden, die aus dieser Tatigkeit gegen diese erhoben werden, insbesondere aus der Verletzung der
§§ 365m bis 365z GewO 1994 als leitendes Personal im Sinne des § 365u GewO 1994. Schaden aus und in
Zusammenhang mit Verwaltungsstrafen sind in keinem Fall umfasst.
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Besonderer Schutz der Haftung fur Solidarhaftungen fiir ,,fremde Dienstleistungen*

Die Haftung fur Erfiillungsgehilfen anderer Mitbewerber nach § 1 Z 44 und 45 WAG 2018 und § 136a Abs 7 und
§ 136d GewO 1994 (Solidarhaftung fir fremde Vermittlung des auch fiir andere Auftraggeber tatigen Wertpa-
piervermittlers) ist nur dann (insbesondere betreffend Abwehrkosten) versichert, wenn dies im Zertifikat aus-
dricklich bestatigt wurde und gesondert beantragt wurde. Auch ohne besondere Vereinbarung ist mitversichert
aber jener Fall der Solidarhaftung, wenn alle anderen (nach dem Gesetz maximal zwei weitere) solidarisch nach
§ 136d GewO 1994 haftenden Geschaftsherren, fiir die der Wertpapiervermittler zum Zeitpunkt des Versiche-
rungsfalles befugt als deren Erfillungsgehilfe registriert ist/war, zum Zeitpunkt des Versicherungsfalles ebenfalls
beim Versicherer in gleicher Weise aufrecht vermodgensschadenshaftpflichtversichert sind bzw. waren.

In diesen Fallen gilt der héchste Selbstbehalt als vereinbart, der fir einen der betreffenden Geschéaftsherren
versicherungsvertraglich vereinbart wurde und die niedrigste Deckungssumme aller dieser Versicherten. Sind
nicht alle betreffenden Geschéaftsherren beim Versicherer versichert gewesen, gelten diese nicht als Mitversi-
cherte. Somit gehen alle Regressanspriiche, insbesondere gegen diejenigen, fir die der Erfillungsgehilfe tat-
sachlich tatig war und/oder er die Verglitung oder Provision fiir dieses Geschaft erhalten hat oder auch Kopf-
teilregresse nach § 896 ABGB ungeschmalert auf den Versicherer Uber.

Fir zu versichernde fremde Wertpapiervermittler wird im Sinne oben definierter Solidarhaftung (auch bei be-
sonderer Vereinbarung) nur vom Versicherer gehaftet, wenn diese befugt im Sinne der §§ 136b bis 136d GewO
1994 tatig sind, bei allen Geschaftsherren angemeldet waren, die Zugangsvoraussetzungen erfiillen, dem Ver-
sicherer gemeldet wurden, eine Haftpflichtversicherung oder Mitversicherung im Sinne einer Vermogensscha-
denshaftpflichtversicherung bei allen Geschaftsherren aufweisen und aufrecht bei der FMA gemeldet waren.

Hinsichtlich von Kosten der Anspruchsabwehr oder Haftung und Zahlungen an Geschadigte, die sich lediglich
darauf griinden, dass ein fur den Versicherten gemeldeter Wertpapiervermittler konkret fir ein anderes Unter-
nehmen (Geschéaftsherren im Sinne des § 136d GewO 1994) tatig war, tritt der Versicherte seine Regressan-
spriche gegen jenes Unternehmen, fir das der Wertpapiervermittler tatig war und auch gegen dessen Haft-
pflichtversicherer an den Versicherer ab, hat aber (auch im Falle besonders vereinbarter Haftung) als erweiter-
ten Selbstbehalt alle diese Kosten und Zahlungen zu leisten, sofern der Versicherer diese Aufwendungen nicht
von diesen Dritten hereinzubringen in der Lage ist (Selbstbehalt im Sinne einer Ausfallshaftung des Regress-
anspruches), und Obliegenheit zur eindeutigen Offenlegung des Geschaftsherren durch den Erfiillungsgehilfen
vorsatzlich oder grob fahrlassig verletzt wurde.

Im Hinblick auf mégliche Solidarhaftungen nach §§ 136a Abs 7 und 136d GewO 1994 mehrerer Geschaftsherren
ist der Versicherer berechtigt, Informationen Uber den konkreten Schadensfall mit anderen Geschaftsherren
oder Rechtstragern auszutauschen, fiir die der gleiche Erflllungsgehilfe des Versicherten ebenfalls tatig war
oder ist, und diesen auch Mitteilungen Uber etwaige Bedenken gegen dessen Verlasslichkeit aus Schadensfal-
len des Versicherten abzugeben.

Der gegenuber dem Kunden auftretende Erfullungsgehilfe gilt in Bezug auf die wahrheitsgemaRe und vollstan-
dige Schilderung des Schadensfalls und die Erfillung der Obliegenheiten des Versicherten im Schadensfall als
Reprasentant des Versicherten, dem daher diesbezlgliche Obliegenheitsverletzungen wie eigene zuzurechnen
sind.

Gesetzlich zwingende Bonitatsprifung

Vom Versicherungsschutz umfasst, ist die Haftung aus der gesetzlich zwingenden Bonitatspriifung von Versi-
cherungen im Rahmen der Versicherungsvermittlung oder Beratung in Versicherungsangelegenheiten nach
dem § 28 MaklerG, die nach MalRgabe des § 137¢c GewO 1994 gedeckt sind.

Registrierte Erfiillungsgehilfen von Wertpapierfirmen oder Wertpapierdienstleistungsunternehmen

Die Versicherungsnehmer diirfen nur nach dem WAG befugte Wertpapiervermittler oder vertraglich gebundene
Vermittler heranziehen, die in ein 6ffentliches Register eingetragen sind und soweit die Konzession dies erlaubt
(z.B. § 4 Abs 4 WAG 2018). Ist dies zum VerstoRRzeitpunkt nicht oder bei mehreren VerstoRzeitpunkten bei
einem dieser nicht erfolgt, besteht fur diese Erfullungsgehilfen und deren Handlungen keine Deckung. Diese
Erflllungsgehilfen gelten gegentiber dem Versicherer auch als Reprasentanten des Versicherten bzw. Versi-
cherungsnehmers auch in Bezug auf Schadensmeldung, wahrheitsgemafe Schilderung des Sachverhaltes,
deren vorsatzliches Verhalten, insbesondere bei vorsatzlichem Abweichen vom Auftrag, behérdlicher Anord-
nung, Weisung des Kunden oder Gesetz oder sonstiger das Verhalten des Versicherten regelnder Rechtsnorm
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dem Versicherungsnehmer in Bezug auf die Prifung von Ausschlussgrinden oder Obliegenheitsverletzungen
zuzurechnen ist.

Tippgeber

Tippgeber, also Personen, die im Sinne des § 376 Z 18 Abs 8 GewO 1994 zur ,Namhaftmachung von Personen,
die an der Vermittlung von Versicherungsvertragen interessiert sind, an einen Versicherungsvermittler oder ein
Versicherungsunternehmen unter Ausschluss jeder einem zur Versicherungsvermittlung berechtigten Gewer-
betreibenden vorbehaltenen Tatigkeit* befugt sind und denen kraft Gesetzes die Beratung und jede eine auf
einen bestimmten Versicherungsbedarf gerichtete tiber die allgemeinen Daten des Kunden hinausgehende In-
formationsaufnahme beim Kunden und insbesondere die Einholung der Unterschrift des Kunden auf einem Ver-
sicherungsantrag untersagt ist. Fur diese gelten die gesetzlichen Bestimmungen Uber eine berufliche Pflicht-
haftpflichtversicherung nicht. Die Deckung besteht ebenfalls nur im Umfang der Berechtigung, somit nicht fur
eine Kundenberatung oder Einholung von Kundenantragen oder Mitwirkung bei Kundenantrdgen. Tippgeber,
die lediglich Wertpapierfirmen oder WPDLU dem Kunden namhaft machen, sind sofern diese weder beraten,
noch einen Eignungs- oder Angemessenheitstest durchfiihren noch die Kundentrage zur Weiterleitung entge-
gen nehmen und die Nichtberatung durch sie, also ihre bloRe Stellung als Tippgeber dem Kunden nachweisbar
kundtun, ebenfalls versichert.

Wertpapier- oder Finanzanalysen

Soweit eine Konzession nach § 3 oder § 4 WAG besteht, ist die Tatigkeit nach § 1 Abs 4e WAG 2018 der
Erstellung, Verbreitung oder Weitergabe von Wertpapier- oder Finanzanalysen oder sonstiger Formen allge-
meiner Empfehlungen, die Geschafte mit Finanzinstrumenten betreffen, mitversichert.

Erweiterte Abwehrdeckung fiir Anspriiche gegen Versicherungsvermittler

Wird ein Versicherungsvermittler in Anspruch genommen, aufgrund seiner Tatigkeit als Versicherungsagent
oder als Versicherungsmakler, und wirde ein Deckungsausschluss bestehen, weil fir die jeweilige Ausibungs-
art des Gewerbes nach § 137a GewO 1994, derentwegen der Versicherte von Dritter Seite von einem Versi-
cherungsnehmer (gilt somit nicht fir Regress des Versicherers) genommen wird, keine spezifische Gewerbe-
berechtigung besteht, weil die Gewerbeberechtigung nur fir die Austibungsart Versicherungsagent und/oder
Versicherungsmakler dem Versicherungsnehmer erteilt wurde, wird dennoch Deckung gewahrt, sofern die Vor-
schriften des § 1 Abs 9 der Standesregeln fiir Versicherungsvermittlung eingehalten wurden. Wird daher bei-
spielsweise ein Versicherungsagent als Mehrfachagent in Auswahlberatung dieser Versicherung tatig und vom
dritten Anspruchsteller als Versicherungsmakler in Anspruch genommen, verliert allein aus diesem Grunde der
Versicherungsagent seine Deckung aus dem Versicherungsvertrag nicht, obwohl er keine Gewerbeberechti-
gung als Versicherungsmakler hat. Gleiches kann auch umgekehrt gelten, wenn der berechtigte Versicherungs-
makler als Anscheinsagent in Anspruch genommen wird.

Nur besonders versicherte oder nicht erwiinschte Deckungen sowie besondere Anzeigepflichten und
Gefahrerh6hungen samt erweitertem Selbstbehalt

Besonders gefahrengeneigte Tatigkeiten

Nur besonders bei Anzeige der Tatigkeit und Bestatigung durch den Versicherer versicherte zu versichernde
besonders gefahrengeneigte Tatigkeiten

a. Rickversicherungsvermittiung

b. Konzeption von Produkten und Mitwirkung an Emissionen, die Entgegennahme der Vertragserklarung des
Anlegers fiir den Emittenten (§ 22 Abs 1 Z 4 KMG)

c. Private Equity, geschlossene Fonds (Veranlagungen im Sinne des § 1 Abs 1 Z 3 KMG), Hedgefonds, wirt-
schaftliche Beteiligungen, Veranlagungen nach dem AIFMG und Nachrangdarlehensvermittiung, Vermitt-
lung von Vertragen in Edelmetallen, Minzen, CO?-Zertifikaten, Wirtschaftsgutern in Bereich Energiepro-
duktion/ -speicherung oder Anlagenerwerb zur Vermietung, oder von Containern und Schiffen

d. Die blolRe Bereitstellung von Informationen Gber einen oder mehrere Versicherungsvertrage aufgrund von
Kriterien, die ein Kunde Uber eine Website oder andere Medien wahlt, sowie die Erstellung einer Rangliste
von Versicherungsprodukten, einschlieRlich eines Preis- und Produktvergleichs, oder ein Rabatt auf den
Preis eines Versicherungsvertrags, wenn der Kunde einen Versicherungsvertrag direkt oder indirekt Gber
eine Website oder ein anderes Medium eines Dritten, nicht bei Versicherer versicherten Anbieter, Vermittler
oder Versicherer abschlieRen kann.
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Die AuslUbung solcher Tatigkeiten oder die beabsichtigte zukinftige Ausibung dieser Tatigkeit/en ist vom Ver-
sicherungsnehmer bzw. der versicherten Person dem Versicherer im Antrag gesondert schriftlich anzuzeigen
oder danach sofort die Aufnahme oder die beabsichtigte Aufnahme der schriftlich spatestens binnen 14 Tagen
vor Aufnahme als besondere Gefahr bzw. Gefahrenerhéhung im Sinne des § 16 VersVG schriftlich anzuzeigen.
Erfolgt die Anzeige der Téatigkeit nicht, gilt zusatzlich zu den Folgen der Obliegenheitsverletzung,

a. fir Haftungen aus diesen Tatigkeiten mangels abweichender schriftlicher Vereinbarung im Zertifikat ein
Selbstbehalt in der Hohe von 25 % des Schadens, mindestens EUR 50.000 und maximal EUR 500.000 als
vereinbart, und

b. dass der Versicherer zur aulRerordentlichen Kiindigung ab Anzeige der Aufnahme einer dieser Tatigkeiten,
insbesondere bei Uneinigkeit Uber eine Mehrpramie aus dieser Gefahrenerhéhung berechtigt ist, und

c. dass fur diese Tatigkeit(en) jedenfalls maximal als Deckung die gesetzliche Mindestversicherungssumme
vereinbart gilt, ungeachtet héherer sonstiger vereinbarter Deckungssummen.

Vorsorglich gilt festgehalten, dass die Mehrpramie fir die Versicherung jeder einzelnen der oben angefiihrten
Tatigkeiten zumindest 50 % der Pramie gemaR Versicherungsschein betragt.

Unerwiinschte Tatigkeiten - Beratung und/oder Vermittlung von Anlagen, Veranlagungen oder Finanzin-
strumenten in Kryptowahrungen

Diese Tatigkeiten sind nur als gesetzliche Berufstatigkeit prinzipiell nur soweit haftpflichtversichert, als diese
einer gesetzlichen Haftpflichtversicherung entspricht, sodass gegeniiber dem Dritten/Kunden/Geschadigten nur
mit der gesetzlichen Mindesthaftpflichtversicherungssumme ungeachtet héherer Versicherungssummen im Zer-
tifikat gehaftet wird.

Die Ausiibung solcher Tatigkeiten oder die beabsichtigte zuklnftige Ausliibung dieser Tatigkeit ist vom Versi-
cherungsnehmer bzw. der versicherten Person dem Versicherer im Antrag gesondert schriftlich anzuzeigen
oder danach sofort die Aufnahme oder die beabsichtigte Aufnahme der schriftlich spatestens binnen 14 Tagen
vor Aufnahme als besondere Gefahr bzw. Gefahrenerh6hung im Sinne des § 16 VersVG schriftlich anzuzeigen.

Fir Haftungen aus diesen Tatigkeiten gilt mangels abweichender schriftlicher Vereinbarung im Zertifikat ein
Selbstbehalt in der H6he von 50 % des Schadens, mindestens EUR 50 000 und maximal EUR 500 000 als
vereinbart. Der Versicherer ist zur auRerordentlichen Kiindigung ab Anzeige der Aufnahme einer dieser Tatig-
keiten insbesondere bei Uneinigkeit Gber eine Mehrpramie aus dieser Gefahrenerhéhung berechtigt. Fir diese
Tatigkeit gilt jedenfalls maximal als Deckung die gesetzliche Mindestversicherungssumme ungeachtet héherer
sonstiger vereinbarter Deckungssummen. Erfolgt die Anzeige der Tatigkeit nicht, gilt zusatzlich zu den Folgen
der Obliegenheitsverletzung,

a. fir Haftungen aus diesen Tatigkeiten mangels abweichender schriftlicher Vereinbarung im Zertifikat ein
Selbstbehalt in der Hohe von 50 % des Schadens, mindestens EUR 50 000 und maximal EUR 500 000 als
vereinbart, und

b. dass der Versicherer zur auRerordentlichen Kiindigung ab Anzeige der Aufnahme einer dieser Tatigkeiten,
insbesondere bei Uneinigkeit Uber eine Mehrpramie aus dieser Gefahrenerhéhung berechtigt ist, und

c. dass fur diese Tatigkeit(en) jedenfalls maximal als Deckung die gesetzliche Mindestversicherungssumme
vereinbart gilt, ungeachtet hdherer sonstiger vereinbarter Deckungssummen.

Vorsorglich gilt festgehalten, dass die Mehrpramie flir die Versicherung jeder einzelnen der oben angefiihrten
Tatigkeiten zumindest 100 % der Pramie gemaf Versicherungsschein betragt.

Unerwiinschte Tétigkeiten — Erfiillung von Informationspflichten (AItFG)

Versicherungsschutz fur die Erfullung von Informationspflichten nach § 4 oder 5 AltFG oder betreffend die Pri-
fung im Zusammenhang mit der Alternativfinanzierungs-Informationsverordnung betreffend die Kontrolle der
Informationsverpflichtungen der Angaben der Emittenten in deren Informationen fiir Anleger (Kontrolle der In-
formationen auf Koharenz, Vollstandigkeit und Versténdlichkeit) oder der Mitwirkung an der Erstellung oder
Prufung von Verkaufsprospekten oder Kundeninformationsdokumenten fiir Investmentfonds, Immobilieninvest-
mentfonds, Alternativen Investmentfonds, oder von Basisinformationsblattern im Sinne der Versicherungen mit
Anlagecharakter oder der Mitwirkung oder der Erstellung von Marketingmitteilungen (siehe unter anderem § 49
WAG 2018) oder aus anderen gesetzlichen Pflichten von Emittenten von Produkten oder Importeuren solcher
ins Inland oder aus der Erstellung von Verkaufsunterlagen ist nur dann gegeben, wenn dies ausdrticklich gegen
besondere Versicherungspramie mit dem Versicherer vereinbart und im Zertifikat als zusatzlicher Deckungs-
umfang dokumentiert ist.
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Voraussetzung dafir ist auRerdem, dass der Versicherte sowohl auf seiner Homepage mit gleichem Auffallig-
keitswert wie bei seinen Crowdfunding-Angeboten, als auch in den von ihm erarbeiteten Unterlagen im Sinne
des § 5 Abs 8 des AltFG oder zukinftiger zwingender Normen in diesem Bereich den Kunden unmissverstand-
lich und deutlich (§ 6 Abs 3 KSchG) darauf hinweist, dass unter dem Gesichtspunkt der Risikostreuung mog-
lichst nur Geldbetrage investiert werden sollen, die vom Kunden in naherer Zukunft auch liquide nicht benétigt
oder zurtickerwartet werden und, dass der Erwerb alternativer Finanzinstrumente das Risiko des Verlustes des
gesamten investierten Kapitals beinhaltet. Das Risiko darf auch durch weitere Angaben nicht verniedlicht oder
als gering, unwahrscheinlich oder blo3 formal bestehend dargestellt werden.

Fur Haftungen aus diesen Tatigkeiten gilt mangels abweichender schriftlicher Vereinbarung im Zertifikat ein
Selbstbehalt in der Héhe von 50 % des Schadens, mindestens EUR 50 000 und maximal EUR 500 000 als
vereinbart. Der Versicherer ist zur auflerodentlichen Kindigung ab Anzeige der Aufnahme einer dieser Tatig-
keiten insbesondere bei Uneinigkeit Uber eine Mehrpramie aus dieser Gefahrenerhdhung berechtigt. Flr diese
Tatigkeit gilt jedenfalls maximal als Deckung die gesetzliche Mindestversicherungssumme ungeachtet hoherer
sonstiger vereinbarter Deckungssummen. Erfolgt die Anzeige der Tatigkeit nicht, gilt zusatzlich zu den Folgen
der Obliegenheitsverletzung,

a. fir Haftungen aus diesen Tatigkeiten mangels abweichender schriftlicher Vereinbarung im Zertifikat ein
Selbstbehalt in der Hohe von 50 % des Schadens, mindestens EUR 50.000 und maximal EUR 500.000 als
vereinbart, und

b. dass der Versicherer zur auRerordentlichen Kiindigung ab Anzeige der Aufnahme einer dieser Tatigkeiten,
insbesondere bei Uneinigkeit Uber eine Mehrpramie aus dieser Gefahrenerhéhung berechtigt ist, und

c. dass fur diese Tatigkeit(en) jedenfalls maximal als Deckung die gesetzliche Mindestversicherungssumme
vereinbart gilt, ungeachtet héherer sonstiger vereinbarter Deckungssummen.

Vorsorglich gilt festgehalten, dass die Mehrpramie fur die Versicherung jeder einzelnen der oben angefuhrten-
Tatigkeiten zumindest 100 % der Pramie gemalf Versicherungsschein betragt.

Versicherungsfall

Auch als Versicherungsfall in Verbindung mit 2.1 AVBV gilt die Falschangabe (iber die Sicherheit oder das
Risiko von Finanzanlagen, Versicherungen oder sonstige Finanzprodukte oder Anlagen im Zweifel als Fehlbe-
ratung durch positive, auf Handlung beruhende Falschangabe und nicht als unterlassene Risikoaufklarung.

Der Versicherungsnehmer bzw. die versicherte Person hat den Eintritt des Versicherungsfalles, nachdem er
von ihm Kenntnis erlangt hat, dem Versicherer anzuzeigen. Der Pflicht zur Anzeige des Versicherungsfalles
wird genuge getan, wenn die Anzeige binnen 15 Tagen nach dem Zeitpunkt an den Versicherer und dessen
Agenten/Coverholder abgesendet wird, in dem der Dritte den Haftpflichtanspruch dem Versicherungsnehmer
bzw. Mitversicherungsnehmer gegeniber aul3ergerichtlich geltend gemacht hat oder ein Disziplinarverfahren
wegen der den Haftpflichtanspruch begriindenden Handlung oder Unterlassung eingeleitet worden ist oder eine
Beschwerde bei der Finanzmarktaufsicht oder bei der Beschwerdestelle nach § 365u GewO 1994 erhoben oder
sonst ein Verfahren insbesondere Verwaltungsstrafverfahren bei einer Aufsichtsbehérde (zu FMA) oder bei Ge-
richt oder eine sonstigen Behdrde (DSB u.v.a.m.) oder einem Schiedsgericht eingeleitet worden ist.

Mit Ubermittlung derselben an die FMA und auch im Schadensfall oder bei vom Versicherer geduRerten Beden-
ken zufolge vermuteter Organisationsmangel, hat der Versicherte Giber Aufforderung des Versicherers diesem
die Prifberichte der nach §§ ff 71 WAG 2018 tatigen Prifer, die Berichte Gber die Jahresabschlusspriifung nach
§ §§ 268ff UGB oder die Meldungen nach § 93 WAG 2018 in Ablichtung zu Gbermitteln. In solchen Berichten
festgestellte Organisationsmangel oder Verstofle des Versicherungsnehmers bzw. dessen Erfullungsgehilfen
bzw. in dessen Unternehmen sind jedenfalls als Umstande der Gefahrenerhéhung vom Versicherungsnehmer
dem Versicherer nach §§ 16 bis 34a VersVG ohne Aufschub anzuzeigen.

Serienschaden

In Ergénzung zu den AVBV 2020 gelten als ein einziger Versicherungsfall im Zweifel auch alle Folgen

a. aus Schadenfallen, in welchen bezuglich des selben Produkts (davon umfasst sind insbesondere Finan-
zierungen, Veranlagungen und Versicherungen) ein standardisierter Vertriebsprozess und/oder die Ver-
wendung der selben schadenstiftenden Unterlagen ohne individuelle, auf Person und ihre Verhaltnisse
abgestimmte Beratung und/oder Vermittlung der verschiedenen, auch voneinander unabhangigen Kunden
stattgefunden hat;

b. aus Schadenfallen gemaf 2.9.1 ,Besonders gefahrengeneigte Tatigkeiten*
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41

4.2

4.3

4.31

- lit b ,Konzeption von Produkten und Mitwirkung an Emissionen, die Entgegennahme der Vertragserkla-
rung des Anlegers fur den Emittenten (§ 22 Abs 1 Z 4 KMG)* und

- lit c ,Private Equity, geschlossene Fonds (Veranlagungen im Sinne des § 1 Abs 1 Z 3 KMG), Hedge-
fonds, wirtschaftliche Beteiligungen, Veranlagungen nach dem AIFMG und Nachrangdarlehensvermitt-
lung, Vermittlung von Vertragen in Edelmetallen, Miinzen, CO?-Zertifikaten, Wirtschaftsguitern in Bereich
Energieproduktion/ -speicherung oder Anlagenerwerb zur Vermietung, oder von Containern und Schif-
fen®

sofern es sich um das gleiche Produkt und/oder den gleichen Emittenten/Produktgeber/Anbieter (Vertreiber)
handelt.

c. aus Schadenfallen gemaR 2.9.2 ,Unerwilnschte Tatigkeiten - Beratung und/oder Vermittlung von Anlagen,
Veranlagungen oder Finanzinstrumenten in Kryptowahrungen*

d. aus Schadenfallen gemaR 2.9.3 ,Unerwinschte Tatigkeiten — Erfullung von Informationspflichten (AltFG)*
e. in Schadenfallen gemaR 4.3.1 ,Warnrecht des Versicherers®.

Das Versicherungsverhaltnis

Pramienbemessung/-regulierung

Berechnungsgrundlage fir Pramie ist der Umsatz des vorangegangenen Wirtschaftsjahres. Bei Neugriindungen
gilt der vom Versicherungsnehmer angegebene Schatzwert des ersten Jahres als Berechnungsgrundlage.

Anzeigepflicht von Gefahrenerhohungen (§§ 16 ff VersVG) Sicherung der Kundengelder/Aussonde-
rungsrecht der Kunden

Der Versicherungsnehmer oder Mitversicherungsnehmer und dessen/deren Erflllungsgehilfen sind weiters im
Rahmen der Anzeigepflicht von Gefahrenerhéhungen (§§ 16 ff VersVG) verpflichtet, dem Versicherer anzuzei-
gen, wenn er die Vermittlung von Produkten gegeniber Verbrauchern aufnimmt, die zum o6ffentlichen Vertrieb
nicht zugelassen sind oder die Voraussetzungen hierfir nicht erfillen oder sonst sich auf Produkte oder Dienst-
leistungen beziehen, bei denen Dienstleistungen an Dritte ausgelagert werden, entgegen §§ 40 bis 42 WAG
2018 oder bei denen die jederzeitige Aussonderung der Kundengelder nicht gewahrleistet ist oder nicht geman
§ 40 Abs 1 WAG 2018 deponiert werden.

Der Versicherungsnehmer oder Mitversicherungsnehmer und dessen/deren Erflllungsgehilfen sind weiters im
Rahmen der Anzeigepflicht von Gefahrenerhéhungen (§§ 16 ff VersVG) verpflichtet, dem Versicherer unter
Vorlage der Verkaufs- und Beratungsunterlagen unaufgefordert anzuzeigen, wenn diese Modelle vertrieben
werden, bei denen der Kunde Anlagen (wie Gold, Minzen, Container, Maschinen, Energieanlagen oder andere
Wertgegenstande oder Wirtschaftsguiter) erwirbt, die bei einem Dritten deponiert werden, ohne dass diese An-
lagen sich im bei Insolvenz klar aussonderungsfahigen Eigentum des Kunden/Anlegers befinden oder der Diritte,
bei dem diese deponiert oder in Verwendung oder Verwahrung sind, nicht dem Kunden nachgewiesen genaue
Kenntnis vom individuellen Eigentum des jeweiligen Kunden/Anlegers besitzt (Besitzkonstitut) und somit dieser
ein Insolvenzrisiko tragt. Der Versicherungsnehmer hat den Kunden schriftlich und nachweislich vor Anlage
hinzuwiesen, dass diesfalls keine Absicherung durch einen Substanzwert oder eine von der Insolvenz des Emit-
tenten oder seiner Vertragspartner nicht betroffene Anlagesicherheit besteht.

Warnrecht des Versicherers, individuelle MaBnahmen, Obliegenheiten zur Gefahrenminderung und/oder
-abwehr

Warnrecht des Versicherers

Kommt der Versicherer zum Schluss, dass
a. Produkte bestimmter Art oder eines bestimmten Emittenten nicht ordnungsgemalf’ dargeboten werden,

b. die Verkaufs- oder KMG-Prospekte, Factsheets oder Werbeunterlagen fehlerhaft sind oder irrefihrend oder
irrefihrend unvollstandig sein kdnnten oder

c. die handelnden Personen, auch der Emittenten oder auch Erfillungsgehilfen des Versicherten nicht ge-
wahrleisten, die erforderliche Verlasslichkeit zu besitzen, insbesondere aufgrund friherer Schadensfalle,
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4.3.2

4.4

5.1

Intransparenz der Mittelverwendung oder irrefihrender Werbung und Risikodarstellungen (zu § 2 UWG; §§
48, 49 ff WAG 2018) oder

d. wesentliche VerstéRe von Organisationspflichten (wie Schulungspflichten, Uberwachungs- und Compli-
ancepflichten, Pflichtenvermeidung von Interessenskonflikten) zu Tage treten,

so kann dieser dem Versicherten die sich daraus ergebende Gefahrenerh6hung mitteilen und dem Versiche-
rungsnehmer nahelegen, den Mangel zu beheben, diese Produkte nicht mehr zu vertreiben, in Bezug auf die-
ses zu beraten oder diesen schriftlich anweisen, dies nur unter einem besonderen, die Irrefliihrung ausgleichen-
den schriftlichen und deutlichen Risikohinweis oder einem solchen schriftlichen und deutlichen Hinweis auf ein
mdgliches erhdhtes operationales und Managementrisiko zu tun oder den Organisationsmangel zu beseitigen.

Kommt der Versicherungsnehmer diesem Ersuchen oder dieser Anweisung nicht nach, und kommt es aus
deren Nichtbeachtung derselben zum Schadensfall und hat/hatte dieser Umstand Einfluss auf den Versiche-
rungsfall im Sinne des § 6 Abs 2 VersVG gilt dies als Gefahrenerhéhung und Obliegenheitsverletzung. Diesfalls
kann der Versicherer — wird der Mangel/die Gefahr nicht binnen angemessener Frist beseitigt oder ist diese/r
nicht behebbar — nach §§ 27 und 31 VersVG zur Ganze oder teilweise (in Bezug auf die von der Gefahr be-
troffenen Tatigkeiten oder Produkte) den Versicherungsvertrag kiindigen und wird der Versicherer nach MaR-
gabe der Bestimmungen des § 6 VersVG leistungsfrei.

Die vorsatzliche Nichtbeachtung des Gefahren- bzw. Risikohinweises des Versicherers gilt als vorsatzliche
Beeinflussung der Leistungspflicht des Versicherers durch Obliegenheitsverletzung einer Obliegenheit vor
Schadensfall im Sinne des § 6 Abs 2 VersVG.

Besondere Obliegenheit

Der Versicherungsnehmer hat jedenfalls die Obliegenheiten, die Angaben des Kunden lber dessen Risikonei-
gung, Anlagewinsche, Ziel, Kenntnisse und Erfahrungen sowie finanzielle Verhaltnisse schriftlich oder auf dau-
erhaftem Datentrager zu erheben und diese, sowie die dem Kunden gemachten Risikohinweise und tibergebe-
nen Unterlagen sowie die Grinde fur die Raterteilung und die Angemessenheit oder Geeignetheit der empfoh-
lene Versicherung oder Anlage genau zu protokollieren, den Kunden tber die Anlagerisiken inkl. dem mdglichen
Verlust der Einlagen/Pramie/Investition protokolliert aufzuklaren und diese vom Kunden gegengezeichnete oder
diesem nachweislich auf elektronischem Wege zugemittelte Urkunde so aufzubewahren, dass diese im Scha-
densfall belegt und dem Versicherer Gibergeben werden kann und nachweislich dem Kunden das flir das Produkt
existierende vorhandene Kundeninformationsdokument (KID), Kapitalmarkt- oder Basisprospekt oder die nach
§§ 133 und 135¢ VAG zu Ubergebenden Produktinformationen sowie die Kundeninformation und die Erklarung
Uber die Produkteignung nach § 9 und 10 der Standesregeln Uber die Versicherungsvermittlung (und jedenfalls
eine sonstige flir den Kunden verstandliche Unterlage Uber die Anlagerisken und die damit verbundenen
(Weich)Kosten und Spesen zu ibergeben oder durch dauerhaften Datentrager nachweislich zu tGbermitteln.

Verzicht auf den Einwand der leichten Fahrlassigkeit

Der Versicherer verzichtet auf den Einwand der leichten Fahrlassigkeit in Bezug auf die Einhaltung auf Oblie-
genheiten und die Leistungsfreiheit bei deren Verletzung. Die verbleibenden Bestimmungen gemaf § 6 und 16
ff VersVG bleiben aufrecht.

Ausschliisse vom Versicherungsschutz
Beratung ohne verpflichtende Prospekte und Erstellung von Prospektunterlagen

Ausgeschlossen bleiben weiters Haftpflichtanspriiche aus der Beratung und/oder Vermittlung von prospekt-
pflichtigen und nach den Gesetzen von der Prospektpflicht oder der formalen Pflicht zu vereinfachten Prospek-
ten oder Aufklarungshinweisen nicht befreite Veranlagungen und Wertpapiere nach dem Kapitalmarktgesetz,
wenn die jeweiligen nach den Bestimmungen des Kapitalmarktgesetzes erstellten, gepruften und bei der ge-
setzlichen Hinterlegungsstelle hinterlegten Prospekte, vereinfachte Prospekten oder Aufklarungshinweise oder
Kundeninformationsdokumente entgegen zwingender Normen nicht der Beratung/Vermittlung zugrunde gelegt
wurden.

Ausgeschlossen sind Anspriiche der Versicherungsnehmer versicherter Personen aus dem Umstand, dass
Prospekte fir bzw. gegen versicherte Personen und als Prospekt(mit-)ersteller oder Prospektverantwortlicher
erstellt wurden, wenn dieser somit nicht lediglich in seiner Eigenschaft als Vermittler und/oder Berater in An-
spruch genommen wird.
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5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

5.7

Abweichung bei Beratung

Ausgeschlossen bleiben weiters Haftpflichtanspriiche aus der Abweichung bei Beratung von Prospektinhalten
bzw. deren Erstellung oder Gestaltung gegeniiber Kunden seitens einer versicherten Person.

Verschwiegenheitspflicht

Nicht gedeckt sind ferner Anspriiche, die daraus resultieren, dass die Verschwiegenheitspflicht (etwa nach § 7
WAG 2018 oder § 38 BWG) verletzt oder Geschéfts- und Betriebsgeheimnisse unbefugt verwertet werden;

Verwaltung von Wertpapieren

Schaden aus der Verwaltung von Wertpapieren, die sich nicht auf unterlassene, verspatete, unrichtige oder den
Risikovorgaben des Kunden nicht entsprechende Ordererteilungen in Bezug auf Wertpapiere oder Finanzin-
strumente als Verwalter beziehen, sondern auf Schaden aus nicht eingelieferten oder im Vollmachtsnamen des
Kunden auf dessen Konten- oder Depotkreis rechtswidrig oder auftragswidrig oder auftragslos disponierten
Vermdgenswerten oder sich auf Anspriiche auf die Ausfolgung von Wertpapieren, Finanzinstrumenten oder den
dafiir an den Verwalter dafiir geleisteten Gegenwert oder sonstige entgegen den gesetzlichen Bestimmungen
an den Finanzdienstleister vom Kunden geleisteten oder Ubergebenen oder von diesen entgegen genommene
Gelder zur Veranlagung oder sich auf Anspriiche auf Ausfolgung der auf Depotausziigen aufscheinende Fi-
nazinstrumente, Wertpapiere oder Vermdgenswerte beziehen, sind nicht versichert— es sei denn es handelt
sich um eine fahrlassige Tat oder Unterlassung- bei der gegen gesetzliche oder vertragliche Pflichten versto-
en wurde. Ebenfalls nicht versichert gelten Schaden in Zusammenhang mit nicht erfillten Anspriichen auf
Ausfolgung von Werten aus dem Depotgeschaft eines Finanzdienstleisters.

Ausgeschlossen sind jedenfalls Schaden aus dem vorsatzlich oder durch wissentliche Missachtung von Aus-
Ubungsregeln verursachten Verschwinden von Finanzinstrumenten oder Vermégenswerten des Kunden bei
Verwahrern oder sonstigen Depotstellen oder der blof3en Vortduschung deren Anschaffung fur den Kunden oder
durch Vermittlung von Vertragen des Kunden an Vertragspartner, die fir das angebotene, vermittelte oder ver-
einbarte Geschaft des Kunden keine konzessions- oder gewerberechtliche Befugnis besallen und jedenfalls
alle Anspriiche, weil der Versicherte nicht in der Lage ist, Gelder zuriickzuzahlen, die Anlegern geschuldet
werden oder gehdren und fir deren Rechnung im Zusammenhang mit dessen Dienstleistungen gehalten wer-
den oder den Anlegern Instrumente oder Vermdgenswerte zurlickzugeben, die diesen gehdren und fiir deren
Rechnung im Zusammenhang mit dessen Dienstleistungen oder Gber dessen Vermittlung von Dritten gehalten,
verwahrt oder verwaltet werden.

Deckungserweiterung: Haftungen aus der nicht vorsatzlichen Verletzung der Verpflichtung zur bestméglichen
Orderausfiihrung im Sinne der §§ 62 ff WAG 2018 oder nicht vorsatzlicher Verletzung der Tatigkeit im ,Besten
Interesse” des Kunden nach § 62 WAG 2018 sind von der Deckung jedoch jedenfalls umfasst.

Schéaden in Bezug auf eine Anlegerentschadigungseinrichtung

Ausgeschlossen sind Schaden die von einer Anlegerentschadigungseinrichtung wie zum Beispiel jene nach §
73 WAG 2018 zu ersetzen sind.

Ruckzahlung von Belohnungen, Provisionen und Entgelte

Nicht umfasst sind ferner Anspriiche auf Riickzahlung von Belohnungen, Provisionen und Entgelte zufolge der
Auflésung des Vertrages oder fehlendem oder vermindertem Entgelts- oder Honoraranspruches zufolge der
versicherten Handlung oder Unterlassung oder Anspriiche auf bloRe vom erlittenen Schaden unabhangige
Rickzahlung geleisteter Honorare, Aufwandsersatz oder Entgelte oder Provisionen oder wegen unzulassiger
Kumulierung von Provisionseinkiinften oder Honoraren nach § 138 GewO 1994 oder unzulassiger Vorteilsan-
nahme nach § 51 WAG 2018 oder den Bestimmungen des ABGB uber Vorteilsannahmen von Machthabern
Uber Vorteilsannahmen von Machthabern.

Rechtliche oder steuerliche Auskiinfte

Der Versicherungsschutz bezieht sich auch nicht auf Haftpflichtanspriiche im Zusammenhang mit rechtlichen
oder steuerlichen Auskunften.

Gedeckt bleiben jedoch Auskuinfte Uber die grundsatzliche steuerliche Behandlung einzelner Anlage- und Ver-
sicherungsformen, soweit die personlichen steuerlichen Verhaltnisse des jeweiligen Mandanten nicht
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5.8

5.9

5.10

Gegenstand der Auskunfte sind, sowie Rechtsauskulnfte, die mit der Produktberatung im Versicherungsbereich
und der Schadensabwicklung nach § 137 GewO 1994 notwendigerweise verbunden sind.

Entgegennahme von zu veranlagenden Geldern oder Finanzinstrumenten

Ausgeschlossen sind jedenfalls Anspriiche aus der Entgegennahme von zu veranlagenden Geldern oder Fi-
nanzinstrumenten von Kunden in das Vermogen des Finanzdienstleisters oder sonst nicht nach dem WAG oder
BWG hierzu befugten Personen oder aus dem Pramieninkasso, insbesondere wegen Veruntreuung seitens des
Personals des Versicherungsnehmers oder Mitversicherungsnehmers oder anderer Personen, deren er sich
bedient, auller der Versicherte — sofern er Unternehmer ist — beweist, dass der Verlust der entgegengenommen
Versicherungspramien/Kundengelder (gemal § 45 Abs 1 Z 4 VersVG, § 138 Abs 2 GewO 1994 und § 31 Mak-
lerG) oder deren Nichtweiterleitung oder die Nichteinzahlung auf Anderkonten nicht auf Vorsatz oder grobe
Fahrlassigkeit des Versicherten oder seines Personals oder seiner Agenten oder Erfullungsgehilfen zurtickzu-
fuhren ist. Voraussetzung fir die Entgegennahme von fiir Kunden bestimmte Versicherungsgelder, ist zum Zeit-
punkt der Entgegennahme eine aufrechte und im Gewerberegister eingetragene Berechtigung zum Empfang
von Kundengeldern.

Unterlassung der Interessenswahrung

Ausgeschlossen sind Anspriiche als Folge von Tod, oder Erwerbsunfahigkeit des Versicherten, Pensionierung
oder Rentenantritt oder Geschaftsaufgabe — und Unterlassung der Interessenswahrung des Kunden zufolge
plétzlichen Wegfalls der Dienstleistung und/oder Verletzung des § 6 Abs 3 WAG 2018 zufolge Unterlassung der
geordneten Abwicklung der Geschafte bei Aufgabe der Tatigkeit.

Salvatorische Klausel, gesetzliche Bestimmungen

Sollten einzelne Bestimmungen dieses Vertrags rechtsunwirksam sein oder werden, dann ist der Vertrag mog-
lichst so auszulegen oder zu erganzen, dass der durch die unwirksame Bestimmung beabsichtigte wirtschaftli-
che Zweck in rechtswirksamer Weise bestmdglich erreicht wird. Entsprechendes gilt fir die Ausflillung von Ver-
tragslicken. Die Unglltigkeit oder Unwirksamkeit einzelner Bestimmungen dieses Vertrages hat die Ungiltigkeit
der Ubrigen Bestimmungen nicht zur Folge.
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Anhang

Samtliche Rechtsvorschriften finden Sie im Internet im Rechtsinformationssystem des Bundes
(https:/lwww.ris.bka.gv.at/). Nachstehende Gesetzesausziige erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.

Auszug aus der Gewerbeordnung 1994 — GewO 1994

§ 92 (1) Besteht eine nach diesem Bundesgesetz vorgeschriebene Versicherung nicht oder nicht ausreichend aufrecht, so darf wéh-
rend des Nichtbestehens oder des nicht ausreichenden Bestehens der Versicherung das betreffende Gewerbe nicht ausgelibt oder
die betreffende gewerbliche Betriebsanlage nicht betrieben werden.

(2) Das Versicherungsunternehmen hat der Behérde jeden Umstand, der das Nichtbestehen, das nicht ausreichende Bestehen oder
die Beendigung einer nach diesem Bundesgesetz vorgeschriebenen Versicherung zur Folge hat, anzuzeigen. Im Fall von geméafi
diesem Bundesgesetz nach Umsatz abgestuft vorgeschriebenen Versicherungssummen hat das Versicherungsunternehmen der
Behérde auBerdem jeden Umstand, der das Erreichen der Stufengrenze zur Folge hat, anzuzeigen; diese Anzeige gilt als Nachweis
fuir das Erfiillen der Voraussetzungen fiir die nach der jeweiligen Stufe vorgeschriebene Versicherungssumme.

§ 136a (1) Der Gewerbliche Vermdgensberater (§ 94 Z 75) ist berechtigt zur

1. Beratung bei Aufbau, Sicherung und Erhaltung von Vermégen und Finanzierung mit Ausnahme der Anlageberatung in Bezug
auf Finanzinstrumente (§ 3 Abs 2 Z 1 WAG 2018),

2. Vermittlung von

a) Veranlagungen und Investitionen, ausgenommen Finanzinstrumente (§ 3 Abs 2 Z 3 WAG 2018),

b) Personalkrediten und Hypothekarkrediten und Finanzierungen (Vorstellen, Anbieten und andere Vorarbeiten zu Kredit-
vertrdgen sowie deren Abschliel3en fiir den Kreditgeber) und

¢) Lebens- und Unfallversicherungen.

(Anm.: Abs 1a aufgehoben durch BGBI. | Nr. 1565/2015)

(2) Beziiglich der Vermittlung von Lebens- und Unfallversicherungen unterliegt der Gewerbliche Vermégensberater den Bestimmun-
gen der §§ 137 bis 138 und den sonstigen Bestimmungen betreffend Versicherungsvermittiung.

(3) Gewerbliche Vermdgensberater sind zu den Tétigkeiten des § 1 Z 45 WAG 2018 als Wertpapiervermittler (§ 94 Z 77) berechtigt.
Tétigkeiten als gebundener Vermittler gemall § 1 Z 44 WAG 2018 diirfen in diesem Fall nicht ausgelibt werden.

(4) Bei der Anmeldung des Gewerbes der Gewerblichen Vermégensberatung (§ 94 Z 75) ist, sofern die Tétigkeit des Wertpapierver-
mittlers ausgelibt wird, zusétzlich zu den Belegen geméal3 § 339 Abs 3 der Nachweis des Bestehens eines Vertretungsverhéltnisses
anzuschlieBen. Mit der Auslibung der Tétigkeit der Wertpapiervermittlung darf der Anmelder erst ab dem Zeitpunkt der Eintragung in
das GISA beginnen.

(5) Der Gewerbetreibende hat der Gewerbebehérde unverziiglich die Endigung des letzten Vertretungsverhéltnisses mitzuteilen.
Nach Bekanntwerden des Wegfalls des letzten Vertretungsverhéltnisses hat die Behérde unverziiglich ein Entziehungsverfahren
betreffend die Tétigkeit als Wertpapiervermittler einzuleiten und, wenn ein Vertretungsverhéltnis nicht unverziiglich nachgewiesen
wird, die Berechtigung als Wertpapiervermittler I&dngstens binnen zweier Monate zu entziehen. § 361 Abs 2 erster Satz ist in diesem
Fall nicht anzuwenden. Beschwerden gegen Entziehungsbescheide kommt keine aufschiebende Wirkung zu. Die Einleitung des
Entziehungsverfahrens ist im GISA zu vermerken.

(6) Gewerbliche Vermdgensberater haben den Anforderungen stédndiger beruflicher Schulung und Weiterbildung zu geniigen, um ein
angemessenes Leistungsniveau aufrechtzuerhalten, das den von ihnen wahrgenommenen Aufgaben und dem entsprechenden Markt
entspricht. Hiefiir haben diese Personen ab dem der Eintragung in das GISA néchstfolgenden Kalenderjahr mindestens 20 Stunden
beruflicher Schulung oder Weiterbildung pro Jahr zu absolvieren. Diese Verpflichtung ersetzt fiir Gewerbliche Vermdgensberater die
Verpflichtung nach § 137b Abs 3. Der Nachweis (iber die Teilnahme an der Schulung ist am Standort des Gewerbes zumindest fiinf
Jahre zur jederzeitigen Einsichtnahme durch die Behérde bereitzuhalten. Gewerbliche Vermégensberater dlirfen nur Personal ein-
setzen, das den Anforderungen dieses Absatzes entspricht.

(6a) Als Schulungen im Sinne des Abs 6 gelten einschlédgige Lehrgdnge. Die zustédndige Fachorganisation der Wirtschaftskammer
Osterreich hat einen Lehrplan fiir den Schulungsinhalt zu erarbeiten. Der Lehrplan hat fiir den Gewerbeinhaber vorzusehen, dass
zumindest die Hélfte der Weiterbildungsverpflichtung nur bei bestimmten unabhédngigen Bildungsinstitutionen durchgefiihrt werden
darf. Der Lehrplan kann sich (iber mehrere Jahre erstrecken. Der Lehrplan bedarf einer Bestétigung des Bundesministers fiir Digita-
lisierung und Wirtschaftsstandort. Der Finanzmarktaufsicht (FMA) ist vom Bundesminister fiir Digitalisierung und Wirtschaftsstandort
vor Erteilung der Bestétigung Gelegenheit zur Stellungnahme innerhalb angemessener Frist zu geben. Der Lehrplan kann eine ge-
ringere Mindeststundenanzahl fiir Gewerbetreibende oder deren Personal vorsehen, sofern Tétigkeitsbereiche aus dem Gewerbe-
umfang ausgenommen sind.
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(7) Als Wertpapiervermittler tdtige Gewerbliche Vermdgensberater diirfen fiir nicht mehr als drei Unternehmen die in § 1 Z 45
WAG 2018 genannten Tétigkeiten erbringen. Der als Wertpapiervermittler tétige Gewerbliche Vermdgensberater hat dem Vertrags-
partner (Wertpapierkunden) bei jeder Geschéftsaufnahme den jeweiligen Geschéftsherrn eindeutig offen zu legen und auf die Ein-
tragung im Register bei der FMA hinzuweisen. Erfolgt durch den Wertpapiervermittler keine eindeutige Offenlegung des vertragsge-
gensténdlichen Geschéftsherrn, so haften alle gemal3 § 37 Abs 7 WAG 2018 eingetragenen Geschéftsherren solidarisch.

(8) Gewerbliche Vermégensberater sind zu den Tétigkeiten des § 1 Z 44 WAG 2018 als gebundener Vermittler berechtigt. Tétigkeiten
als Wertpapiervermittler gemal3 § 1 Z 45 WAG 2018 diirfen in diesem Fall nicht ausgelibt werden.

(9) Bei der Anmeldung des Gewerbes der Gewerblichen Vermédgensberatung (§ 94 Z 75) ist, sofern die Tétigkeit des gebundenen
Vermittlers ausgelibt wird, zusétzlich zu den Belegen geméR3 § 339 Abs 3 der Nachweis des Bestehens des Vertretungsverhéltnisses
anzuschlieBen. Mit der Auslibung der Tétigkeit des gebundenen Vermittlers darf der Anmelder erst ab dem Zeitpunkt der Eintragung
in das GISA beginnen.

(10) Der Gewerbetreibende hat der Gewerbebehérde unverziiglich die Endigung des letzten Vertretungsverhéltnisses mitzuteilen.
Nach Bekanntwerden des Wegfalls des Vertretungsverhéltnisses hat die Behdrde unverziiglich ein Entziehungsverfahren betreffend
die Tétigkeit als gebundener Vermittler einzuleiten und, wenn ein Vertretungsverhéltnis nicht unverziiglich nachgewiesen wird, die
Berechtigung als gebundener Vermittler ldngstens binnen zweier Monate zu entziehen. § 361 Abs 2 erster Satz ist in diesem Fall
nicht anzuwenden. Beschwerden gegen Entziehungsbescheide kommt keine aufschiebende Wirkung zu. Die Einleitung des Entzie-
hungsverfahrens ist im GISA zu vermerken.

(11) Gewerbliche Vermdgensberater miissen bei der Annahme und Ubermittlung von Auftrégen im Zusammenhang mit Veranlagun-
gen gemél § 1 Abs 1 Z 3 Kapitalmarktgesetz, KMG, BGBI. Nr. 625/1991, dem § 56 WAG 2018, BGBI. | Nr. 107/2017 in der jeweils
geltenden Fassung, entsprechen.

(12) Die zur Auslibung des Gewerbes der Vermdgensberater berechtigten Gewerbetreibenden haben fiir ihre Berufstétigkeit eine
Vermégensschadenhafipflichtversicherung mit einer Versicherungssumme von mindestens 1.111.675 Euro fiir jeden einzelnen
Schadensfall und von 1.667.513 Euro fiir alle Schadensfélle eines Jahres abzuschlieen. Dies gilt nicht fiir Tatigkeiten, fiir die eine
Haftungsabsicherung im Sinne von Abs 4 oder Abs 9 oder § 137c besteht. Die genannten Mindestversicherungssummen erhéhen
oder vermindern sich ab 15.1.2013 und danach regelméRig alle fiinf Jahre prozentuell entsprechend den von Eurostat veréffentlichten
Anderungen des Européischen Verbraucherpreisindexes, wobei sie auf den ndchst héheren vollen Eurobetrag aufzurunden sind. Die
Bestimmungen des § 117 Abs 8 bis 10 sind sinngemél anzuwenden. Flir T&tigkeiten der Vermittlung von Hypothekarkrediten geméni
Abs 1 Z 2 lit. b muss aus den genannten Deckungssummen die Berufshaftpflichtversicherung oder gleichwertige Garantie gemal
Art. 1 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 1125/2014 zur Verfiigung stehen.

§ 136b (1) Einer Gewerbeberechtigung fiir das Gewerbe der Wertpapiervermittler bedarf es fiir die Auslibung der im § 1 Z 45
WAG 2018 genannten Tétigkeiten. Tétigkeiten als gebundener Vermittler gemal3 § 1 Z 44 WAG 2018 diirfen nicht ausgelibt werden.

(2) Bei der Anmeldung des Gewerbes des Wertpapiervermittlers ist zusétzlich zu den Belegen geméanR § 339 Abs 3 der Nachweis des
Bestehens eines Vertretungsverhéltnisses anzuschlieBen. Mit der Gewerbeaus(ibung darf der Anmelder erst ab dem Zeitpunkt der
Eintragung in das GISA beginnen.

(3) Der Gewerbetreibende hat der Gewerbebehérde unverziiglich die Endigung des letzten Vertretungsverhéltnisses mitzuteilen.
Nach Bekanntwerden des Wegfalls des letzten Vertretungsverhéltnisses hat die Behérde unverziiglich ein Entziehungsverfahren
einzuleiten und, wenn ein Vertretungsverhéltnis nicht unverziiglich nachgewiesen wird, die Gewerbeberechtigung ldngstens binnen
zweier Monate zu entziehen. § 361 Abs 2 erster Satz ist in diesem Fall nicht anzuwenden. Beschwerden gegen Entziehungsbe-
scheide kommt keine aufschiebende Wirkung zu. Die Einleitung des Entziehungsverfahrens ist im GISA zu vermerken.

§ 136¢c Wertpapiervermittler miissen sich ab der Eintragung in das GISA regelmélig, spétestens jeweils innerhalb von drei Jahren,
einer Schulung unterziehen. Der Nachweis (iber die Teilnahme an der Schulung ist am Standort des Gewerbes zumindest fiinf Jahre
zur jederzeitigen Einsichtnahme durch die Behérde bereitzuhalten. Auch ein blo3 einmaliger Verstol3 gegen die Verpflichtung, sich
einer Schulung zu unterziehen, kann bewirken, dass der Gewerbetreibende die erforderliche Zuverlassigkeit gem. § 87 Abs 1 Z 3
GewO 1994 nicht mehr besitzt. Als Schulungen im genannten Sinn gelten mindestens vierzig Stunden an einschldgigen Lehrgdngen
bei einer unabhéngigen Ausbildungsinstitution. Die zusténdige Fachorganisation der Wirtschaftskammer Osterreich hat einen Lehr-
plan fiir den Schulungsinhalt zu erarbeiten, welcher einer Bestétigung des Bundesministers fiir Wirtschaft, Familie und Jugend bedarf.
Der FMA ist vom Bundesminister fiir Wirtschaft, Familie und Jugend vor Erteilung der Bestétigung Gelegenheit zur Stellungnahme in
angemessener Frist zu geben.

§ 136d Wertpapiervermittler diirfen fiir nicht mehr als drei Unternehmen die in § 1 Z 45 WAG 2018 genannten Tétigkeiten erbringen.
Der Wertpapiervermittler hat dem Vertragspartner (Wertpapierkunden) bei jeder Geschéftsaufnahme den jeweiligen Geschéftsherrn
eindeutig offen zu legen und auf die Eintragung im Register bei der FMA hinzuweisen. Erfolgt durch den Wertpapiervermittler keine
eindeutige Offenlegung des vertragsgegensténdlichen Geschéftsherrn, so haften alle geméal3 § 37 Abs 7 WAG 2018 eingetragenen
Geschéftsherren solidarisch.

§ 136e (1) Kreditvermittlung ist die Vermittlung von Krediten im Sinne des § 136a Abs 1 Z 2 lit. b sowie im Sinne des § 117 Abs 2

Z 5. Kein Kreditvermittler ist, wer lediglich Verbraucher direkt oder indirekt mit einem Kreditgeber oder Kreditvermittler in Kontakt
bringt.
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(2) Kreditvermittlung (bt aus, wer

1. Kreditvertrége vorstellt oder anbietet oder

2. bei anderen als den unter Z 1 genannten Vorarbeiten oder anderen vorvertraglichen administrativen Tétigkeiten zum Ab-
schluss von Kreditvertrdgen behilflich ist oder

3. fiir den Kreditgeber Kreditvertrdge abschliel3t oder

4. bei sonstigen Kreditierungen fiir den Kreditgeber handelt.

Bei der Anmeldung eines Gewerbes, das zur Auslibung von Tétigkeiten der Kreditvermittlung berechtigt, ist zuséatzlich zu den Belegen
gemall § 339 Abs 3 bekannt zu geben, ob der Gewerbetreibende die Tétigkeit als ungebundener oder gebundener Kreditvermittler
(Abs 3) austlibt. Mit der Auslibung von Tétigkeiten der Kreditvermittlung darf der Anmelder der in Abs 1 genannten Gewerbe erst ab
der Eintragung in das Versicherungs- und Kreditvermittlerregister beginnen.

(3) Ein gebundener Kreditvermittler ist, wer im Namen und unter der unbeschrdnkten und vorbehaltlosen Verantwortung

1. nur eines Kreditgebers oder

2. nur einer Gruppe von Kreditgebern, die zum Zweck der Erstellung eines konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
2013/34/EU (iber den Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene Berichte von Unternehmen
bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des Européischen Parlaments und des Rates und
zur Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates, ABI. Nr. L 182 vom 29.06.2013 S. 19, zuletzt ge-
andert durch die Richtlinie 2014/102/EU, ABI. Nr. L 334 vom 21.11.2014 S. 86, zu konsolidieren sind, oder

3. nur einer Zahl von Kreditgebern oder Gruppen, die auf dem Markt keine Mehrheit darstellen, handelt.

Alle anderen Kreditvermittler sind ungebundene Kreditvermittler.

(4) Ein ungebundener Kreditvermittler darf sich im Geschéftsverkehr als ,unabh&ngiger Kreditmakler bezeichnen, wenn er keinerlei
Vergiitung von einem oder mehreren Kreditgebern erhélt oder die Zahl der vom ungebundenen Kreditvermittler einbezogenen Kre-
ditgeber auf dem Markt eine Mehrheit darstellt.

§ 136f (1) Jeder in Osterreich niedergelassene Kreditvermittler, der erstmalig in einem oder mehreren Mitgliedstaaten der EU oder
Vertragsstaaten des EWR im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs oder im Rahmen der Errichtung eines Standortes tétig
werden will, hat dies der Beh6rde mitzuteilen.

(2) Innerhalb eines Monats nach der Mitteilung hat die Beh6rde den zustédndigen Behérden der Aufnahmemitgliedstaaten die Absicht
des Kreditvermittlers mitzuteilen. In ihrer Mitteilung hat die Behérde die zustédndigen Behérden der betreffenden Aufnahmemitglied-
staaten lber die Kreditgeber, an die der Kreditvermittler gebunden ist, und dariiber, ob die Kreditgeber unbeschrénkt und vorbehaltlos
fiir das Handeln des Kreditvermittlers haften, zu informieren. Hinsichtlich Form und Inhalt der Mitteilungen sind die von der Européi-
schen Bankenaufsichtsbehérde (EBA) gegebenen Leitlinien zu beriicksichtigen.

(3) Die Behérde hat gleichzeitig mit der Mitteilung gemal Abs 2 den Kreditvermittler dariiber zu verstandigen, dass die Mitteilung
erfolgt ist. Zu diesem Zweck hat der Kreditvermittler der Beh6rde entsprechende Kontaktdaten bekannt zu geben. Der Kreditvermittler
darf seine Tétigkeit einen Monat nach dem Zeitpunkt aufnehmen, zu dem er von der Behérde von der Mitteilung versténdigt worden
ist.

§ 1369 (1) Der Bundesminister fiir Wissenschaft, Forschung und Wirtschaft hat von anderen Mitgliedstaaten der EU oder Vertrags-
staaten des EWR erhaltene Mitteilungen Uber Kreditvermittler aus einem anderen Mitgliedstaat der EU oder Vertragsstaat des EWR
unverziglich in das GISA (Versicherungs- und Kreditvermittlerregister) einzutragen. Bei der Eintragung sind Tétigkeiten auf Grund
der Niederlassungsfreiheit und auf Grund der Dienstleistungsfreiheit entsprechend zu kennzeichnen.

(2) Bevor der Kreditvermittler seine Tétigkeit aufnimmt oder innerhalb von zwei Monaten nach Eingang der Mitteilung gemaR Abs 1
hat der Bundesminister flir Wissenschaft, Forschung und Wirtschaft dem Kreditvermittler erforderlichenfalls die Bedingungen mitzu-
teilen, die in Bereichen, die nicht durch das Unionsrecht harmonisiert sind, fiir die Ausiibung dieser Tétigkeiten gelten.

§ 137. (1) Versicherungsvermittlung sind

1. die Beratung, das Vorschlagen oder Durchfiihren anderer Vorbereitungsarbeiten zum AbschlieBen von Versicherungsver-
trédgen,

2. das AbschlieBen von Versicherungsvertrdgen oder das Mitwirken bei deren Verwaltung und Erfiillung, insbesondere im
Schadensfall,

3. das Bereitstellen von Informationen (iber einen oder mehrere Versicherungsvertrédge aufgrund von Kriterien, die ein Kunde
liber eine Website oder andere Medien wéhit, sowie die Erstellung einer Rangliste von Versicherungsprodukten, einschliel3-
lich eines Preis- und Produktvergleichs, oder ein Rabatt auf den Preis eines Versicherungsvertrags, wenn der Kunde einen
Versicherungsvertrag direkt oder indirekt (iber eine Website oder ein anderes Medium abschlieBen kann, oder

4. die in Z 1 bis 3 genannten Tétigkeiten in Bezug auf Rlickversicherungsvertrége.

(2) Versicherungsvermittler ist jede nattirliche oder juristische Person oder eingetragene Personengesellschaft, die die Tétigkeit der
Versicherungsvermittlung gegen Vergiitung aufnimmt oder auslbt. Die Té&tigkeit der Versicherungsvermittlung im Umfang einer Ge-
werbeberechtigung nach § 94 Z 75 oder Z 76, als Nebengewerbe oder als Nebentétigkeit (Abs 3) darf entsprechend der tatsdchlichen
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Beziehung zu Versicherungsunternehmen entweder in der Form ,Versicherungsagent” oder in der Form ,Versicherungsmakler und
Berater in Versicherungsangelegenheiten* ausgelibt werden.

(2a) Eine bei Neuanmeldung bestehende oder neu angemeldete weitere Gewerbeberechtigung der jeweils anderen in Abs 2 zweiter
Satz genannten Form wird zu einer ruhenden Berechtigung. § 93 Abs 2 ist sinngemé&l mit der zusétzlichen Mal3gabe anzuwenden,
dass die Anzeige der Wiederaufnahme der Gewerbeaustibung eines geméal3 dem ersten Satz ruhenden Gewerbes nur unter der
Voraussetzung zuldssig und wirksam ist, dass betreffend die jeweils andere in Abs 2 zweiter Satz genannte Form der Gewerbebe-
rechtigung zum Zeitpunkt der Wiederaufnahmeanzeige entweder das Ruhen der Gewerbeaus(ibung angezeigt worden oder die Endli-
gung der Gewerbeberechtigung eingetreten ist.

(3) ,Versicherungsvermittler in Nebentatigkeit” ist jede natiirliche oder juristische Person, die kein Kreditinstitut und keine Wertpapier-
firma im Sinne des Art. 4 Abs 1 Z 1 und Z 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (liber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012, ABI. Nr. L 176 vom 27.06.2013 S. 1, zuletzt berichtigt durch
ABI. Nr. L 208 vom 02.08.2013 S. 68, und zuletzt gedndert durch die Delegierte Verordnung (EU) 2015/62 zur Anderung der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf die Verschuldungsquote, ABI. Nr. L 11 vom
17.01.2015 S. 37, ist und die die Versicherungsvermittlungstatigkeit als Nebentéatigkeit gegen Verglitung aufnimmt oder aus(ibt, wenn
samtliche nachstehenden Bedingungen effiillt sind:

1. Der Gewerbetreibende betreibt die Versicherungsvermittlung nicht hauptberuflich bzw. als Hauptgeschéftszweck;

2. der Gewerbetreibende vertreibt lediglich bestimmte Versicherungsprodukte, die eine Ergénzung zur Lieferung einer Ware
bzw. zur Erbringung einer Dienstleistung darstellen und

3. die betreffenden Versicherungsprodukte decken keine Lebensversicherungs- oder Haftpflichtrisiken ab, es sei denn, diese
Abdeckung ergénzt die Ware oder die Dienstleistung, die der Vermittler hauptberufiich bzw. als Hauptgeschéftszweck an-
bietet.

Soweit in diesem Bundesgesetz nicht anderes bestimmt ist, gelten die Bestimmungen (iber Versicherungsvermittlung auch fiir Ver-
sicherungsvermittler in Nebentétigkeit.

(4) Sonstige Ausiibende selbststandiger, nicht gewerblicher Berufe diirfen ohne eine entsprechende Gewerbeberechtigung zu be-
griinden, Tétigkeiten der Versicherungsvermittlung nicht vornehmen.

(5) Weiters gelten fiir die Versicherungsvermittlung die folgenden Begriffsbestimmungen:

1. ,Vergiitung® ist alle Arten von Provisionen, Gebiihren, Entgelten oder sonstigen Zahlungen, einschlie8lich wirtschaftlicher
Vorteile jeglicher Art, oder finanzielle oder nichtfinanzielle Vorteile oder Anreize, die in Bezug auf Versicherungsvertriebsta-
tigkeiten angeboten oder gewéhrt werden;

2. ,Herkunftsmitgliedstaat” ist

a) wenn der Vermittler eine natiirliche Person ist: der Mitgliedstaat, in dem diese Person ihren Wohnsitz hat;

b) wenn der Vermittler eine juristische Person ist: der Mitgliedstaat, in dem diese Person ihren satzungsméRBigen Sitz hat,
oder, wenn sie gemél dem fiir sie geltenden nationalen Recht keinen satzungsméRigen Sitz hat, der Mitgliedstaat, in
dem ihr Hauptverwaltungssitz liegt;

3. ,Aufnahmemitgliedstaat” ist der Mitgliedstaat, in dem ein Versicherungs- oder Riickversicherungsvermittler eine sténdige
Prdsenz oder Niederlassung hat oder Dienstleistungen erbringt und der nicht sein Herkunftsmitgliedstaat ist;

4. ,Zweigniederlassung” ist eine Agentur oder Zweigniederlassung eines Vermittlers, die im Hoheitsgebiet eines Mitgliedstaats
liegt, bei dem es sich nicht um den Herkunftsmitgliedstaat handelt;

5. ,enge Verbindungen* sind enge Verbindungen im Sinne von Art. 13 Z 17 der Richtlinie 2009/138/EG betreffend die Aufnahme
und Ausliibung der Versicherungs- und der Riickversicherungstétigkeit (Solvabilitét Il), ABI. Nr. L 351 vom 17.12.2009 S. 1;

6. ,Beratung” ist die Abgabe einer persénlichen Empfehlung an einen Kunden, entweder auf dessen Wunsch oder auf Initiative
des Versicherungsvermittlers oder Versicherungsvermittlers in Nebentétigkeit hinsichtlich eines oder mehrerer Versiche-
rungsvertrége;

7. ,GroBrisiken” sind GroBrisiken im Sinne von Art. 13 Z 27 der Richtlinie 2009/138/EG;

8. ,Versicherungsanlageprodukt® ist ein Versicherungsprodukt, das einen Félligkeitswert oder einen Riickkaufwert bietet, der
vollstandig oder teilweise direkt oder indirekt Marktschwankungen ausgesetzt ist, mit Ausnahme von

a) in Anhang | der Richtlinie 2009/138/EG genannten Nichtlebensversicherungsprodukten (Versicherungszweige der Nicht-
lebensversicherung);

b) Lebensversicherungsvertrédgen, deren vertragliche Leistungen nur im Todesfall oder bei Arbeitsunféhigkeit infolge von
Korperverletzung, Krankheit oder Gebrechen zahlbar sind;
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c¢) Altersvorsorgeprodukten, die in einem Bundesgesetz als Produkte anerkannt sind, deren Zweck in erster Linie darin be-
steht, dem Anleger im Ruhestand ein Einkommen zu gewéhren, und die dem Anleger einen Anspruch auf bestimmte
Leistungen einrdumen;

d) amtlich anerkannten betrieblichen Altersversorgungssystemen, die in den Anwendungsbereich der Richtlinie 2003/41/EG
liber die Tétigkeiten und die Beaufsichtigung von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung, ABI. Nr. L 235 vom
23.09.2003 S. 10 oder der Richtlinie 2009/138/EG fallen;

e) individuellen Altersvorsorgeprodukten, fiir die nach nationalem Recht ein finanzieller Beitrag des Arbeitgebers vorge-
schrieben ist und die bzw. deren Anbieter weder der Arbeitgeber noch der Beschéftigte selbst wéhlen kann;

9. ,dauerhafter Datentréger” ist jedes Medium, das

a) es einem Kunden erméglicht, persénlich an diesen Kunden gerichtete Informationen so zu speichern, dass diese wéhrend
eines fiir den Informationszweck angemessenen Zeitraums abgerufen werden kénnen, und
b) die unverédnderte Wiedergabe der gespeicherten Daten erméglicht.

(6) Die Bestimmungen der Abs 1 bis 4 und der §§ 137a bis 138 und die sonstigen Bestimmungen (iber Versicherungsvermittlung
finden weiters keine Anwendung, wenn

1. beildufig Auskiinfte erteilt werden, die im Zusammenhang mit einer anderen beruflichen Tétigkeit stehen, die nicht zum Ziel
hat, den Kunden beim Abschluss oder der Handhabung eines Versicherungsvertrages zu unterstiitzen,

2. die berufsméBige Verwaltung der Schadensfélle eines Versicherungsunternehmens oder die Schadensregulierung und
Sachverstandigenarbeit im Zusammenhang mit Schadensféllen erfolgt.

§ 137a (1) Soweit in diesem Bundesgesetz nicht anderes bestimmt ist, sind die Bestimmungen (iber Versicherungsvermittlung auf
Personen, die Vermittlungsdienste fiir Versicherungsvertrédge in Nebentéatigkeit anbieten, nicht anzuwenden, wenn sédmtliche nach-
stehenden Bedingungen erfiillt sind:

1. Die Versicherung stellt eine ergdnzende Leistung zur Lieferung einer Ware bzw. zur Erbringung einer Dienstleistung durch
einen beliebigen Anbieter dar, und mit der Versicherung wird Folgendes abgedeckt:

a) Das Risiko eines Defekts, eines Verlusts oder einer Beschédigung der Ware oder der Nichtinanspruchnahme der Dienst-
leistung, die von dem betreffenden Anbieter geliefert bzw. erbracht werden, oder

b) Beschédigung oder Verlust von Gepéck und andere Risiken im Zusammenhang mit einer bei dem betreffenden Anbieter
gebuchten Reise.

2. Die Pramie fiir das Versicherungsprodukt (ibersteigt bei zeitanteiliger Berechnung auf Jahresbasis nicht 600 Euro.

3. Die Prémie pro Person (ibersteigt abweichend von Z 2 nicht 200 Euro, wenn die Versicherung eine ergdnzende Leistung zu
einer der in Z 1 genannten Dienstleistungen darstellt und die Dauer dieser Dienstleistung nicht mehr als drei Monate betrégt.

(2) Die Bestimmungen (iber Versicherungsvermittlung sind weiters nicht anzuwenden auf
1. die beildufige Erteilung von Ausklinften im Zusammenhang mit einer anderen beruflichen Tétigkeit, sofern

a) der Anbieter keine weiteren Schritte unternimmt, um den Kunden beim Abschluss oder der Durchfiihrung eines Versiche-
rungsvertrags zu unterstlitzen, oder

b) die Tétigkeit nicht darauf abzielt, den Kunden beim Abschluss oder der Durchfiihrung eines Riickversicherungsvertrags
zu unterstiitzen;

2. die berufsméBige Verwaltung der Anspriiche eines Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens, die Schadensre-
gulierung und die Sachversténdigenbegutachtung von Schéaden;

3. die reine Weitergabe von Daten und Informationen (iber potenzielle Versicherungsnehmer an Versicherungsvermittler, Riick-
versicherungsvermittler, Versicherungsunternehmen und Riickversicherungsunternehmen, wenn der Anbieter keine weite-
ren Schritte unternimmt, eine Unterstiitzung beim Abschluss eines Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrags zu leis-
ten;

4. die reine Weitergabe von Informationen (iber Versicherungs- oder Riickversicherungsprodukte, einen Versicherungsvermitt-
ler, einen Riickversicherungsvermittler oder ein Versicherungsunternehmen oder ein Riickversicherungsunternehmen an
potenzielle Versicherungsnehmer, wenn der Anbieter keine weiteren Schritte unternimmt, eine Unterstlitzung beim Ab-
schluss eines Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrags zu leisten.

§ 137b (1) Der Einzelunternehmer hat die dazu erforderliche fachliche Eignung geméaR den in der Anlage 9 dargelegten Mindestan-
forderungen zu erfiillen. Bei Gesellschaften (§ 9 Abs 1) dlirfen im Leitungsorgan eines Unternehmens als Personen, die fiir die Ver-
sicherungsvermittlung maf3geblich verantwortlich sind, nur solche Personen eingesetzt werden, die den Anforderungen dieses Ab-
satzes entsprechen. Dies gilt auch fiir alle direkt bei der Versicherungsvermittlung mitwirkenden Beschéftigten. Dies kann entweder
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durch den Befdhigungsnachweis fiir die Gewerbe Versicherungsvermittiung oder Gewerbliche Vermégensberatung oder gemali3 § 19
durch einschldgige Ausbildungsgénge oder durch addquate Verwendungszeiten erfiillt werden.

(2) Bezliglich der direkt bei der Versicherungsvermittlung mitwirkenden Beschéftigten geniigt der Nachweis liber interne Einschulun-
gen im Hinblick auf die vertriebenen Produkte oder vergleichbare Ausbildungen.

(3) Personen geméal Abs 1 und Abs 2 haben den Anforderungen standiger beruflicher Schulung und Weiterbildung gemaf3 der An-
lage 9 zu genliigen, um ein angemessenes Leistungsniveau aufrechtzuerhalten, das den von ihnen wahrgenommenen Aufgaben und
dem jeweiligen Markt entspricht. Hiefiir haben diese Personen ab dem der Eintragung in das GISA néchstfolgenden Kalenderjahr
mindestens 15 Stunden, im Fall der Versicherungsvermittlung in Nebentéatigkeit mindestens fiinf Stunden, beruflicher Schulung oder
Weiterbildung pro Jahr zu absolvieren. Der Nachweis (iber die Teilnahme an der Schulung ist am Standort des Gewerbes zumindest
flinf Jahre zur jederzeitigen Einsichtnahme durch die Behérde bereitzuhalten.

(3a) Als Schulungen im genannten Sinn gelten einschldgige Lehrgédnge. Die zustdndigen Fachorganisationen der Wirtschaftskammer
Osterreich haben Lehrpléne fiir den Schulungsinhalt zu erarbeiten. Der Lehrplan hat fiir Personen geméR Abs 1 erster und zweiter
Satz vorzusehen, dass zumindest die Hélfte der Weiterbildungsverpflichtung nur bei bestimmten unabhéngigen Bildungsinstitutionen
durchgefiihrt werden darf. Der Lehrplan bedarf einer Bestétigung des Bundesministers flir Digitalisierung und Wirtschaftsstandort.

(4) Nahere Vorschriften (iber die fachliche Eignung bei nebengewerblicher Tétigkeit, bei Nebentétigkeit, bei eingeschréankter Téatigkeit
und in den in Abs 2 und 3 genannten Féllen kénnen in einer Verordnung gemal3 § 18 getroffen werden. Der Inhalt der nachzuwei-
senden Befdhigung hat dabei aus allgemeinem versicherungsspezifischem Grundwissen entsprechend der beabsichtigten Aus-
tibungsform und spartenspezifischem Wissen im Hinblick auf die zuldssigen Versicherungszweige entsprechend dem jeweiligen Ne-
bengewerbe, der jeweiligen Nebentétigkeit oder der Gewerbeeinschrdnkung zu bestehen.

(5) Die dem Leitungsorgan eines Unternehmens angehdérenden Personen sowie alle direkt bei der Versicherungsvermittlung mitwir-
kenden Beschéftigten diirfen nicht nach § 13 Abs 1 bis 4 von der Ausiibung eines Gewerbes ausgeschlossen sein.

(6) Die Behorde tberpriift regelméBig das Vorliegen der Anforderungen nach Abs 1 bis 5. Die zur Versicherungsvermittiung Berech-
tigten sind verpfilichtet, die nétigen Aufzeichnungen zu fiihren und evident zu halten und die Uberpriifung bei Bedarf zu erméglichen.

(7) In einem anderen Mitgliedstaat der EU oder in einem Vertragsstaat des EWR eingetragene Versicherungsvermittler diirfen die
Tétigkeit der Versicherungsvermittiung im Rahmen der Niederlassungsfreiheit oder im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs
auch in Osterreich ausiiben. Dies erfordert eine Versténdigung durch die zusténdigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaates. So-
dann erfolgt die Eintragung im GISA (Versicherungs- und Kreditvermittlerregister). Ein Verfahren gemal3 dem VI. Hauptstiick entféllt,
soweit nicht § 373a Abs 1 Schlussteil hinsichtlich der Untersagung und § 373i2 sinngemal3 anzuwenden sind.

§ 137c¢ (1) Zur Erlangung einer Berechtigung zur Tétigkeit der Versicherungsvermittlung ist eine fiir das gesamte Gebiet der Gemein-
schaft geltende Berufshaftpflichtversicherung oder eine andere, die Haftpflicht bei Verletzung beruflicher Sorgfaltspflichten abde-
ckende wirtschaftlich und rechtlich dazu mindestens gleichwertige umfassende Deckungsgarantie in H6he von mindestens
1 250 000 Euro fiir jeden einzelnen Schadensfall und von 1 850 000 Euro fiir alle Schadensfélle eines Jahres nachzuweisen. Die
genannten Mindestversicherungssummen erhéhen oder vermindern sich entsprechend den technischen Regulierungsstandards ge-
méal Art. 10 Abs 7 der Richtlinie (EU) 2016/97 (iber Versicherungsvertrieb (im Folgenden: ,Versicherungsvertriebsrichtlinie”), ABI.
Nr. L 26 vom 02.02.2016 S. 19, in der Fassung der Berichtigung ABI. Nr. L 222 vom 17.08.2016 S. 114, und der Richtlinie (EU)
2018/411 zur Anderung der Richtlinie (EU) 2016/97 im Hinblick auf den Geltungsbeginn der UmsetzungsmafRnahmen der Mitglied-
staaten, ABI. L 76 vom 19.03.2018 S. 28. Die Berufshaftpflichtversicherung muss bei einem Unternehmen erfolgen, das zum Ge-
schéftsbetrieb in Osterreich befugt ist. Auf den Versicherungsvertrag muss Osterreichisches Recht anwendbar und der Gerichtsstand
Osterreich sein. Fiir Versicherungsvermittler, die eine Berechtigung geméaR § 94 Z 76 besitzen, ist eine zeitliche Begrenzung der
Nachdeckung des Versicherers fiir die Berufshaftpflichtversicherung unzuldssig. Das Weiterbestehen der Abdeckung der Mindest-
versicherungssummen auch fiir den Zeitraum der Nachdeckung ist der Behérde nachzuweisen.

(2) Anstelle der Berufshaftpflichtversicherung oder Deckungsgarantie nach Abs 1 gilt fiir Tatigkeiten der Versicherungsvermittlung,
wenn die Versicherungsvermittlung nur fiir ein oder — wenn die Versicherungsprodukte nicht zueinander in Konkurrenz stehen —
mehrere Versicherungsunternehmen ausgelibt wird, auch eine wirtschaftlich und rechtlich dazu mindestens gleichwertige von einem
Versicherungsunternehmen oder Riickversicherungsunternehmen, in dessen Namen der Versicherungsvermittler handelt oder zu
handeln befugt ist, abgegebene uneingeschrénkte Haftungserkldrung. Mehrere Unternehmen, die eine Haftungserklarung abgege-
ben haben, haften dort, wo es keine direkte Zurechenbarkeit gibt, solidarisch.

(3) Bei der Anmeldung des Gewerbes der Gewerblichen Vermbgensberatung (§ 94 Z 75), soferne die Tétigkeit der Versicherungs-
vermittlung nicht durch den Gewerbeumfang ausgeschlossen ist, und des Gewerbes der Versicherungsvermittlung (§ 94 Z 76) ist
zusétzlich zu den Erfordernissen gemal3 § 339 Abs 3 der Nachweis der Berufshaftpflichtversicherung oder einer sonstigen Haftungs-
absicherung geméal Abs 1 oder 2 und soweit Kundengelder entgegengenommen werden sollen, der Nachweis getrennter Kunden-
konten im Sinne des § 138 Abs 2 zu erbringen. Sind Versicherungsagententétigkeiten beabsichtigt, so ist auch jedes einzelne Agen-
turverhéltnis einschlie3lich Versicherungszweig(en) anzugeben. Mit der Gewerbeausiibung darf der Anmelder erst ab dem Zeitpunkt
der Eintragung in das GISA (Versicherungs- und Kreditvermittlerregister) beginnen.

(4) Bei Leistungsfreiheit des Versicherers gegeniiber dem Versicherungsnehmer aus der Berufshaftpflichtversicherung gelten betref-

fend die Meldung des Versicherers an die fiir den Versicherungs- értlich zusténdige Behérde und betreffend die Haftung des Versi-
cherers in Ansehung eines Dritten die Bestimmungen des § 92 GewO 1994 und die Bestimmungen der §§ 158b bis 158i des VersVG,
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BGBI. Nr. 2/1959, in der geltenden Fassung. Der § 92 GewO 1994 und die §§ 158b bis 158i des VersVG sind auch fiir Félle einer
sonstigen Haftungsabsicherung geméal3 Abs 1 oder 2 anzuwenden. § 158c Abs 2 VersVG gilt mit der Ma3gabe, dass der Umstand,
der das Nichtbestehen oder die Beendigung des Versicherungsverhéltnisses zur Folge hat, gegeniiber dem Dritten erst nach Ablauf
von zwei Monaten wirksam wird, nachdem der Versicherer diesen Umstand der Behérde angezeigt hat.

(5) Bei Wegfall einer Berufshaftpflichtversicherung oder einer sonstigen Haftungsabsicherung im Sinne von Abs 1 oder Abs 2 hat die
Behérde unverziiglich ein Gewerbeentziehungsverfahren einzuleiten und, wenn eine neuerliche Berufshaftpflichtversicherung oder
Haftungsabsicherung nicht unverzliglich nachgewiesen wird, die Gewerbeberechtigung lédngstens binnen zwei Monaten zu entziehen.
§ 361 Abs 2 ist in diesem Fall nicht anzuwenden. Beschwerden gegen Entziehungsbescheide kommt keine aufschiebende Wirkung
zu. Die Einleitung des Gewerbeentziehungsverfahrens istim GISA (Versicherungs- und Kreditvermittlerregister) zu vermerken. Wenn
eine Taétigkeit in einem anderen Vertragsstaat des EWR im GISA (Versicherungs- und Kreditvermittlerregister) vermerkt ist (§§ 365a
Abs 1 Z 13 und 365b Abs 1 Z 10), unterrichtet die Behérde die zustdndigen Behérden des anderen Vertragsstaates des EWR von
der Streichung.

(6) Bei Versicherungsvermittlern ist ein laufendes Entziehungsverfahren im GISA anzumerken.

§ 137d (1) Jeder in Osterreich eingetragene Versicherungsvermittler, der die tatséchliche Absicht hat, erstmalig in einem oder meh-
reren anderen Mitgliedstaaten im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit tétig zu werden, hat dies der Behérde unter Angabe der Mit-
gliedstaaten mitzuteilen. Die Behérde hat die Eintragung der Daten im GISA vorzunehmen.

(2) Innerhalb eines Monats nach der Mitteilung geméaf3 Abs 1 hat die Behérde den zustdndigen Beh6rden der Aufnahmemitgliedstaa-
ten die Absicht des Versicherungsvermittlers sowie

1. Name, Standort und GISA-Zahl des Vermittlers,

2. Mitgliedstaat(en), in dem bzw. denen der Vermittler seine Tétigkeit auszuliben beabsichtigt,

3. Vermittlerkategorie und gegebenenfalls Name des vertretenen Versicherungs- bzw. Riickversicherungsunternehmens, und
4. die Versicherungszweige im Sinne der Anlage zu § 7 Abs 4 VAG

bekannt zu geben. Der Versicherungsvermittler darf nach Ablauf von einem Monat nach der Mitteilung seine Tétigkeit aufnehmen.
Die Behérde hat den Versicherungsvermittler hinsichtlich der einschldgigen nationalen Rechtsvorschriften zum Schutz des Allge-
meininteresses, die im Aufnahmemitgliedstaat hinsichtlich der Versicherungsvermittlung anwendbar sind, auf die EIOPA (European
Insurance and Occupational Pensions Authority, Verordnung (EU) 1094/2010 zur Errichtung einer Europédischen Aufsichtsbehérde
(Européische Aufsichtsbehérde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung), zur Anderung des Beschlusses
Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/79/EG der Kommission, ABI. Nr. L 331 vom 15.12.2010 S. 48) Webseite
bzw. auf die zustédndige Kontaktstelle hinzuweisen und hat ihn zu unterrichten, dass der Gewerbetreibende diese Vorschriften ein-
halten muss, um seine Geschéftstétigkeit im Aufnahmemitgliedstaat aufzunehmen.

(3) Im Fall einer Anderung der gemaR Abs 2 (ibermittelten Angaben hat der Versicherungsvermittler diese Anderung der Behérde
mindestens einen Monat vor deren Eintritt mitzuteilen. Die Behérde hat den zustdndigen Behérden der Aufnahmemitgliedstaaten
diese Anderungen unverziiglich, spétestens aber einen Monat nach dem Datum des Eingangs der Information bei der Behérde be-
kannt zu geben.

(4) Der Bundesminister fiir Digitalisierung und Wirtschaftsstandort hat die einschldgigen nationalen Rechtsvorschriften zum Schutz
des Allgemeininteresses, denen die Ausiibung des Versicherungs- und Riickversicherungsvertriebs in Osterreich unterliegt, ein-
schlieBlich der Information, inwieweit Osterreich strengere Vorschriften geméaf Art. 29 Abs 3 der Richtlinie (EU) 2016/97 erlassen
hat, im Internet zu veréffentlichen. Der Bundesminister fiir Digitalisierung und Wirtschaftsstandort fungiert hinsichtlich der Bereitstel-
lung der Informationen Uiber die zuvor genannten Rechtsvorschriften als Kontaktstelle und koordiniert bei Bedarf die Bereitstellung
von Informationen.

(5) Der Bundesminister fur Digitalisierung und Wirtschaftsstandort benennt der Européischen Kommission alle Behérden, zu deren
Wirkungsbereich die Anmeldung, Ausiibung und Beendigung des Gewerbes der Versicherungsvermittlung sowie die Uberwachung
der Einhaltung der gewerberechtlichen Bestimmungen und der Sanktionierung von allfélligen Verletzungen gehéren.

§ 137e (1) Jeder in Osterreich eingetragene Versicherungsvermittler, der die tatséchliche Absicht hat, erstmalig in einem oder meh-
reren anderen Mitgliedstaaten im Rahmen der Niederlassungsfreiheit tétig zu werden, hat dies der Beh6rde seines Standortes unter
Angabe der erforderlichen Daten nach Abs 2 mitzuteilen.

(2) Innerhalb eines Monats nach der Mitteilung geméal3 Abs 1 hat die Behérde, sofern nicht ein Entziehungsverfahren anhéngig ist
(§ 137¢c Abs 6), den zustandigen Beh6rden der Aufnahmemitgliedstaaten die Absicht des Versicherungsvermittlers sowie

Name, Standort und GISA-Zahl des Vermittlers;

Mitgliedstaat, in dessen Hoheitsgebiet der Vermittler eine Zweigniederlassung oder eine stédndige Présenz einzurichten
beabsichtigt,

Vermittlerkategorie und gegebenenfalls Name des vertretenen Versicherungs- bzw. Riickversicherungsunternehmens,
die Versicherungszweige im Sinne der Anlage zu § 7 Abs 4 VAG,

Anschrift, unter der im Aufnahmemitgliedstaat Unterlagen angefordert werden kénnen, und

Name der fiir die Leitung der Zweigniederlassung oder sténdigen Prédsenz verantwortlichen Person
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bekannt zu geben. Dieser darf nach Ablauf von einem Monat nach der Mitteilung seine Tétigkeit aufnehmen. Die Beh6rde hat den
Vermittler hinsichtlich der Rechtsvorschriften zum Schutz des Allgemeininteresses, die im Aufnahmemitgliedstaat anwendbar sind,
auf die EIOPA Webseite beziehungsweise auf die zustdndige Kontaktstelle hinzuweisen und hat ihn zu unterrichten, dass der Ge-
werbetreibende diese Vorschriften einhalten muss, um seine Geschéftstétigkeit im Aufnahmemitgliedstaat aufzunehmen.

(3) Liegen die Voraussetzungen gemaf3 Abs 2 nicht vor, hat die Behérde dies innerhalb eines Monats mit Bescheid festzustellen.

(4) Im Fall einer Anderung der geméR Abs 2 (ibermittelten Angaben hat der Versicherungsvermittler der Behérde diese Anderung
mindestens einen Monat vor deren Eintritt mitzuteilen. Die Behérde hat den zustdndigen Behérden der Aufnahmemitgliedstaaten
diese Anderungen unverziiglich, spétestens aber einen Monat nach dem Datum des Eingangs der Information bei der Behérde be-
kannt zu geben.

Verordnung der Bundesministerin fiir Digitalisierung und Wirtschaftsstandort iiber Stan-
des- und Ausiibungsregeln fiir Gewerbetreibende, die die Tétigkeit der Versicherungsver-
mittlung ausiiben (Standesregeln fiir Versicherungsvermittiung)

§ 1 (1) Versicherungsvermittler haben gegeniiber ihren Kunden stets ehrlich, redlich und professionell in deren bestméglichem Inte-
resse zu handeln.

(2) Unbeschadet der Richtlinie 2005/29/EG (iber unlautere Geschéftspraktiken im binnenmarktinternen Geschéftsverkehr zwischen
Unternehmen und Verbrauchern und zur Anderung der Richtlinie 84/450/EWG des Rates, der Richtlinien 97/7/EG, 98/27/EG und
2002/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates sowie der Verordnung (EG) Nr. 2006/2004 des Européischen Parlaments
und des Rates (Richtlinie liber unlautere Geschéftspraktiken), ABI. Nr. 149 vom 11.6.2005 S. 22, haben alle Informationen mit Bezug
auf die Versicherungsvermittlung einschlielich Marketing-Mitteilungen, die der Gewerbetreibende an Kunden oder potenzielle Kun-
den richtet, redlich, eindeutig und nicht irrefiihrend zu sein. Marketing-Mitteilungen miissen stets eindeutig als solche erkennbar sein.

(3) Versicherungsvermittler diirfen nicht in einer Weise Vergiitungen annehmen oder die Leistung ihrer Angestellten vergiiten oder
bewerten, die mit ihrer Pflicht, im bestmdglichen Interesse ihrer Kunden zu handeln, kollidiert. Insbesondere darf der Gewerbetrei-
bende keine Vorkehrungen treffen, durch Vergiitung, Verkaufsziele oder in anderer Weise, durch die Anreize fiir ihn selbst oder seine
Angestellten geschaffen werden kénnten, einem Kunden ein bestimmtes Versicherungsprodukt zu empfehlen, obwohl der Vermittler
ein anderes, den Bediirfnissen des Kunden besser entsprechendes Versicherungsprodukt anbieten kénnte.

(4) Versicherungsvermittler in der Form ,Versicherungsagent“ haben im Geschéftsverkehr als solche aufzutreten. Die bei der Versi-
cherungsvermittlung verwendeten Papiere und Schriftstiicke haben deutlich sichtbar im Kopf oder in der Fulzeile Namen und An-
schrift, die GISA-Zahl sowie die Bezeichnung ,Versicherungsagent” und alle Agenturverhéltnisse zu enthalten.

(5) Versicherungsvermittler in der Form ,Versicherungsmakler und Berater in Versicherungsangelegenheiten” haben im Geschéfts-
verkehr als solche aufzutreten. Die bei der Versicherungsvermittlung verwendeten Papiere und Schriftstiicke haben deutlich sichtbar
im Kopf oder in der FuBzeile Namen und Anschrift, die GISA-Zahl sowie die Bezeichnung ,Versicherungsmakler und Berater in
Versicherungsangelegenheiten” zu enthalten.

(6) Gewerbetreibende, die das Recht zur Versicherungsvermittiung auf Grund einer Berechtigung zur Gewerblichen Vermégensbe-
ratung (§ 94 Z 75) besitzen, haben im Geschéftsverkehr und auf Papieren und Schriftstiicken deutlich sichtbar im Kopf oder in der
FuBzeile darauf hinzuweisen, dass sie zur Versicherungsvermittlung beziiglich Lebens- und Unfallversicherungen berechtigt sind.
Der Hinweis hat die Information zu enthalten, ob die Tétigkeit als Versicherungsagent oder als Versicherungsmakler und Berater in
Versicherungsangelegenheiten ausgelibt wird.

(7) Gewerbetreibende, die die Tétigkeit der Versicherungsvermittlung als Nebengewerbe, als eingeschrdnktes Gewerbe oder als
Nebentétigkeit angemeldet haben, haben im Geschéftsverkehr und auf Papieren und Schriftstiicken deutlich sichtbar im Kopf oder
in der FuBzeile auf das Nebengewerbe, das eingeschrdnkte Gewerbe oder die Nebentétigkeit hinzuweisen. Der Hinweis hat die
Information zu enthalten, ob die Tétigkeit als Versicherungsagent oder als Versicherungsmakler und Berater in Versicherungsange-
legenheiten ausgelibt wird.

(8) Besteht eine Berechtigung zum Empfang von Prédmien fiir das Versicherungsunternehmen oder von fiir den Kunden bestimmten
Betrégen, so ist auch dies in den verwendeten Papieren und Schriftstiicken deutlich zu machen.

(9) Ein Versicherungsvermittler muss rechtzeitig vor Abgabe der Vertragserkldrung des Versicherungsnehmers seinen Kunden Fol-
gendes offenlegen:

1. seine Identitdt und Anschrift sowie den Umstand, dass es sich bei ihm um einen Versicherungsvermittler handelt;
2. ob er Beratung zu den angebotenen Versicherungsprodukten anbietet (§ 3 Abs 2 und 3);

3. einen Hinweis auf das in § 365z1 GewO 1994 genannte Verfahren;
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4.  in welches Register er eingetragen wurde und auf welche Weise sich die Eintragung (berpriifen 14sst;

5. ob er den Kunden vertritt (Versicherungsmakler) oder fiir Rechnung und im Namen eines Versicherungsunternehmens
handelt (Versicherungsagent);

6. ob ereine direkte oder indirekte Beteiligung von mindestens 10vH an den Stimmrechten oder am Kapital eines bestimmten
Versicherungsunternehmens besitzt;

7. ob ein bestimmtes Versicherungsunternehmen oder das Mutterunternehmen eines bestimmten Versicherungsunterneh-
mens eine direkte oder indirekte Beteiligung von mindestens 10vH an den Stimmrechten oder am Kapital des Versiche-
rungsvermittlers besitzt;

8. im Hinblick auf seine tatséchliche Beziehung zum Versicherungsunternehmen geméR § 137 Abs 2 GewO 1994:

a) ob er seinen Rat auf eine ausgewogene und pers6nliche Untersuchung gemal3 § 3 Abs 5 stiitzt,

b) ob er vertraglich verpflichtet ist, Versicherungsvertriebsgeschéfte ausschlie8lich mit einem oder mehreren Versiche-
rungsunternehmen zu tétigen; in diesem Fall hat er die Namen dieser Versicherungsunternehmen mitzuteilen, oder

c) ob er nicht vertraglich verpflichtet ist, Versicherungsvertriebsgeschéfte ausschliellich mit einem oder mehreren Versi-
cherungsunternehmen zu tatigen, und seinen Rat nicht auf eine ausgewogene und persénliche Untersuchung sttitzt;
in diesem Fall hat er die Namen derjenigen Versicherungsunternehmen mitzuteilen, mit denen er Versicherungsge-
schéfte tatigen darf und auch tétigt;

9. die Art der im Zusammenhang mit dem Versicherungsvertrag erhaltenen Verglitung und
10. ob erim Zusammenhang mit dem Versicherungsvertrag

a) auf Basis einer Geblihr arbeitet, die Verglitung also direkt vom Kunden bezahlt wird,

b) auf Basis einer Provision arbeitet, die Vergliitung also in der Versicherungsprémie enthalten ist,

c) auf Basis einer anderen Art von Vergliitung arbeitet, einschlie8lich wirtschaftlicher Vorteile jeglicher Art, die im Zusam-
menhang mit dem Versicherungsvertrag angeboten oder gewéhrt werden, oder

d) auf Basis einer Kombination einer Art der Verglitung, die in den lit. a bis c genannt ist, arbeitet.

(10) Ist die Gebiihr direkt vom Kunden zu bezahlen, hat der Versicherungsvermittler den Kunden (iber die Héhe der Geblihr oder,
falls dies nicht méglich ist, tiber die Methode zur Berechnung der Geblihr zu informieren.

(11) Erfolgen durch den Kunden im Rahmen des Versicherungsvertrags nach dessen Abschluss Zahlungen, die keine laufenden
Prédmienzahlungen oder planméRigen Zahlungen sind, hat der Versicherungsvermittler die fiir die Zahlung relevanten Informationen
gemél Abs 9 und 10 fiir jede solche Zahlung ebenfalls offenzulegen.

§ 2 (1) Versicherungsvermittler in Nebentétigkeit haben nur den Pflichten gemé&l § 1 Abs 1 bis 3, Abs 7, Abs 8, Abs 9 Z 1 bis 4 und
Z 9 und §§ 3 bis 6 zu entsprechen.

(2) Bei Vorliegen der Voraussetzungen des § 137a Abs 1 GewO 1994 entfallen die Verpflichtungen geméaR § 1 Abs 3, Abs 7, Abs 8,
Abs 9Z 1 bis 4 und Z 9 und §§ 3 bis 6.

(3) Versicherungsvermittler, die eine Vertriebstétigkeit iiber einen Versicherungsvermittler in Nebentétigkeit ausiiben, der von den
Verpflichtungen geméal3 Abs 2 ausgenommen ist, haben Folgendes vor Vertragsschluss zu gewéhrleisten:

1. dem Kunden werden Informationen lber seine Identitdt und Anschrift sowie (iber Beschwerdeverfahren zur Verfligung
gestellt,

2.  es werden angemessene und verhéltnisméafige Vorkehrungen getroffen, um § 1 Abs 1 bis 3 und § 6 zu geniigen und um
den Wiinschen und Bediirfnissen des Kunden Rechnung zu tragen, und

3. dasin § 3 Abs 7 genannte Informationsblatt zu Versicherungsprodukten wird ausgehéndigt.

Beratung

§ 3 (1) Vor Abgabe der Vertragserkldrung des Versicherungsnehmers hat der Versicherungsvermittler anhand der vom Kunden
stammenden Angaben dessen Wiinsche und Bediirfnisse zu ermitteln und dem Kunden objektive Informationen (iber das Versiche-
rungsprodukt in einer versténdlichen Form zu erteilen, damit der Kunde eine wohlinformierte Entscheidung treffen kann. Jeder ange-
botene Vertrag muss den Wiinschen und Bed(lirfnissen des Kunden hinsichtlich der Versicherung entsprechen.

(2) Der Versicherungsvermittler ist verpflichtet, den Kunden im Sinne einer persénlichen Empfehlung zu beraten und zu erlgutern,
warum ein bestimmtes Produkt den Wiinschen und Bedlirfnissen des Kunden am besten entspricht.

(3) Die Pflicht nach Abs 2 besteht nicht, wenn eine Tétigkeit in der Form Versicherungsagent, sofern die Versicherungsvermittlung

nur fiir ein oder — wenn die Versicherungsprodukte nicht zueinander in Konkurrenz stehen — mehrere Versicherungsunternehmen
erfolgt, der Versicherungsnehmer den Abschluss eines bestimmten Vertrages wiinscht und nach einer entsprechenden Warnung in
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einer gesonderten Erkldrung nachweislich auf die Inanspruchnahme einer Beratung verzichtet. Der Versicherungsvermittler darf den
Versicherungsnehmer nicht zu einem Beratungsverzicht veranlassen.

(4) Die Angaben gemél3 Abs 1 und Abs 2 sind der Komplexitét des angebotenen Versicherungsprodukts und der Art des Kunden
anzupassen.

(5) Teilt ein Versicherungsvermittler dem Kunden mit, dass er auf der Grundlage einer ausgewogenen und persénlichen Untersu-
chung berét, so ist er verpflichtet, seinen Rat auf eine Untersuchung im Sinne von § 28 Z 3 des Maklergesetzes, BGBI. Nr. 262/1996,
in der Fassung BGBI. | Nr. 112/2018, von auf dem Markt angebotenen Versicherungsvertrdgen zu stiitzen. Im Fall von § 1 Abs 9 Z 8
lit. ¢ gilt dies eingeschrénkt auf die Versicherungsvertrége, die von den Versicherungsunternehmen, fiir die der Versicherungsver-
mittler Versicherungsgeschéfte tétigen darf und auch tétigt, angeboten werden.

(6) Der Versicherungsvermittler hat vor Abgabe der Vertragserkldrung des Versicherungsnehmers — unabhéngig davon, ob eine
Beratung erfolgt, und unabhdngig davon, ob das Versicherungsprodukt Teil eines Pakets gemél § 6 ist — dem Kunden in versténdli-
cher Form die relevanten Informationen (iber das Versicherungsprodukt zu erteilen, um diesem eine wohlinformierte Entscheidung
zu ermoglichen, wobei die Komplexitét des Versicherungsprodukts und die Art des Kunden zu beriicksichtigen sind.

(7) Beim Vertrieb von Nichtlebensversicherungsprodukten, wie sie in Anhang | der Richtlinie 2009/138/EG betreffend die Aufnahme
und Austibung der Versicherungs- und der Rlickversicherungstétigkeit (Solvabilitét Il), ABI. Nr. L 351 vom 17.12.2009 S. 1, aufgefiihrt
sind, ist die in Abs 6 genannte Information mittels eines standardisierten Informationsblatts zu Versicherungsprodukten geméf3 § 133
Abs 3 Versicherungsaufsichtsgesetz 2016 (VAG 2016), BGBI. | Nr. 34/2015, in der Fassung BGBI. | Nr. 112/2018, auf Papier oder
einem anderen dauerhaften Datentréger zu erteilen. Beim Vertrieb von Lebensversicherungsprodukten gemé3 § 5 Z 63 lit b VAG
2016 ist die in Abs 6 genannte Information mittels eines standardisierten Informationsblattes zu Lebensversicherungsprodukten ge-
méaR § 135¢c Abs 3 VAG 2016 auf Papier oder einem anderen dauerhaften Datentrdger zu erteilen.

Ausnahmen von der Informationspflicht und Flexibilitdtsklausel

§4(1)Diein§ 1Abs9Z 1bis2undZ 4, § 1Abs 10 bis 11, § 3und § 9 genannten Auskiinfte miissen nicht erteilt werden, wenn der
Versicherungsvermittler Versicherungen fiir Grorisiken vertreibt. Die Pflicht gemé&l3 § 1 Abs 9 Z 3 besteht nicht beim Vertrieb von
Versicherungen fiir GroBrisiken, sofern es sich beim Versicherungsnehmer um eine juristische Person handelt.

(2) Sofern ein Versicherungsvermittler fiir die Bereitstellung von Pflichtsystemen der betrieblichen Altersversorgung verantwortlich ist
und ein Angestellter Mitglied eines solchen Systems wird, ohne dass er eine individuelle Entscheidung iber den Beitritt zu dem
System getroffen hat, sind die in den §§ 1 bis 3 genannten Auskiinfte dem Angestellten unverziiglich nach der Aufnahme in das
betreffende System zu geben.

Einzelheiten der Auskunftserteilung
§ 5 (1) Die nach § 1 Abs 9 bis 11, § 3und § 9 zu erteilenden Auskiinfte sind den Kunden folgendermal3en unentgeltlich zu (ibermitteln:

1. auf Papier;
2. in klarer, genauer und fiir den Kunden verstéandlicher Form und
3. in einer Amtssprache des Mitgliedstaats, in dem das Risiko belegen ist oder in dem die Verpflichtung eingegangen wird,
oder in jeder anderen von den Parteien vereinbarten Sprache.
(2) Abweichend von Abs 1 Z 1 diirfen die in § 1 Abs 9 bis 11, § 3 und § 9 genannten Ausklinfte dem Kunden (iber eines der folgenden
Medien erteilt werden:

1. einen anderen dauerhaften Datentrdger als Papier, wenn die in Abs 4 genannten Voraussetzungen erfillt sind, oder
2. eine Website, wenn die in Abs 5 genannten Voraussetzungen erfiillt sind.

(3) Werden die Auskiinfte gemal3 § 1 Abs 9 bis 11, § 3 und § 9 auf einem anderen dauerhaften Datentrdger als Papier oder (iber eine
Website erteilt, ist dem Kunden auf dessen Verlangen unentgeltlich eine Papierfassung zu (iberlassen.

(4) Die Auskiinfte geméaR § 1 Abs 9 bis 11, § 3 und § 9 kénnen auf einem anderen dauerhaften Datentrdger als Papier erteilt werden,
wenn folgende Voraussetzungen efflillt sind:

1. Die Nutzung des dauerhaften Datentrdgers ist im Rahmen des zwischen dem Versicherungsvermittler und dem Kunden
getétigten Geschéfts angemessen, und

2. der Kunde hatte die Wahl zwischen einer Auskunftserteilung auf Papier oder auf einem dauerhaften Datentrdger und hat
sich fiir diesen anderen Datentrdger entschieden.

(5) Die Auskiinfte gemal3 § 1 Abs 9 bis 11, § 3 und § 9 kénnen (ber eine Website erteilt werden, wenn der Zugang fiir den Kunden
personalisiert wird oder, wenn folgende Voraussetzungen effiillt sind:

1.  Die Erteilung dieser Auskiinfte liber eine Website ist im Rahmen des zwischen dem Versicherungsvermittler und dem
Kunden getétigten Geschéfts angemessen;
2. der Kunde hat der Erteilung dieser Auskiinfte liber eine Website zugestimmt;
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3. dem Kunden wurden die Adresse der Website und die Stelle auf der Website, an der diese Ausklinfte abgerufen werden
kbénnen, elektronisch mitgeteilt, und

4.  esist gewéhrleistet, dass diese Auskiinfte auf der Website so lang verfiigbar bleiben, wie sie fiir den Kunden vernlinftiger-
weise abrufbar sein miissen.

(6) Im Sinne der Abs 4 und 5 gilt die Auskunftserteilung mittels eines anderen dauerhaften Datentrégers als Papier oder (iber eine
Website im Rahmen eines zwischen dem Versicherungsvermittler und dem Kunden getétigten Geschéfts als angemessen, wenn der
Kunde nachweislich regelméflig Internetzugang hat. Die Mitteilung einer E-Mail-Adresse durch den Kunden fiir die Zwecke dieses
Geschifts gilt als solcher Nachweis.

(7) Im Falle eines Telefonverkaufs hat der Versicherungsvermittler dem Kunden alle vor dem Abschluss des Vertrags erteilten Aus-
kiinfte einschlie3lich des Informationsblatts zu Versicherungsprodukten (§ 3 Abs 7) geméal3 den Vorschriften der Européischen Union
liber den Fernabsatz von Finanzdienstleistungen an den Verbraucher zu geben. Ferner sind, selbst wenn sich der Kunde dafiir
entschieden hat, die Auskiinfte gem&l3 Abs 4 auf einem anderen dauerhaften Datentrdger als Papier zu erhalten, die Auskiinfte dem
Kunden gemal3 Abs 1 oder 2 unmittelbar nach Abschluss des Versicherungsvertrags zu erteilen.

Querverkaufe

§ 6 (1) Wird ein Versicherungsprodukt zusammen mit einem Nebenprodukt oder einer Nebendienstleistung, das bzw. die keine Ver-
sicherung ist, als Teil eines Pakets oder derselben Vereinbarung angeboten, hat der Versicherungsvermittler den Kunden dariiber
zu informieren, ob die verschiedenen Bestandteile getrennt voneinander gekauft werden kénnen. Ist dies der Fall, hat der Versiche-
rungsvermittler eine angemessene Beschreibung der verschiedenen Bestandteile der Vereinbarung oder des Pakets zur Verfiigung
zu stellen und fiir jeden Bestandteil einen getrennten Nachweis (iber Kosten und Geblihren zu erbringen.

(2) Im Fall des Abs 1 und wenn sich das Risiko oder die Versicherungsdeckung aus einer solchen einem Kunden angebotenen
Vereinbarung oder einem solchen einem Kunden angebotenen Paket von dem Risiko bzw. der Versicherungsdeckung unterscheidet,
das bzw. die mit den separat erworbenen Bestandteilen verbunden ist, hat der Versicherungsvermittler eine angemessene Beschrei-
bung der verschiedenen Bestandteile der Vereinbarung bzw. des Pakets und der Art und Weise zur Verfiigung zu stellen, wie ihre
Wechselwirkung das Risiko bzw. die Versicherungsdeckung &ndert.

(3) Ergénzt ein Versicherungsprodukt eine Ware oder eine Dienstleistung, die keine Versicherung ist, als Teil eines Pakets oder
derselben Vereinbarung, hat der Versicherungsvermittler dem Kunden die Mdglichkeit anzubieten, die Ware oder die Dienstleistung
gesondert zu kaufen. Dies gilt nicht, wenn das Versicherungsprodukt eine Wertpapierdienstleistung oder Anlagetétigkeit im Sinne
des Art. 4 Abs 1 Z 2 der Richtlinie 2014/65/EU (iber Mérkte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG
und 2011/61/EU, ABI. Nr. L 173 vom 12.6.2014 S. 349, zu einem Kreditvertrag im Sinne des Art. 4 Z 3 der Richtlinie 2014/17/EU (iber
Wohnimmobilienkreditvertréage fiir Verbraucher und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2013/36/EU und der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010, ABI. Nr. L 60 vom 28.2.2014 S. 34, zuletzt berichtigt durch ABI. Nr. L 47 vom 20.2.2015 S. 34, in der Fassung
der Verordnung (EU) 2016/1011, ABI. Nr. L 171 vom 29.6.2016 S. 1, oder einem Zahlungskonto im Sinne des Art. 2 Z 3 der Richtlinie
2014/92/EU (iber die Vergleichbarkeit von Zahlungskontoentgelten, den Wechsel von Zahlungskonten und den Zugang zu Zahlungs-
konten mit grundlegenden Funktionen, ABI. Nr. L 257 vom 28.8.2014 S. 214, ergénzt.

(4) Die Abs 1 bis 3 gelten nicht fiir den Vertrieb von Versicherungsprodukten, die Deckung fiir verschiedene Arten von Risiken bieten
(Versicherungspolicen fiir Mehrfachrisiken).

(5) In den in Abs 1 und Abs 3 genannten Féllen hat ein Versicherungsvermittler die Wiinsche und Bediirfnisse des Kunden im Zu-
sammenhang mit den Versicherungsprodukten, die Teil des Gesamtpakets oder derselben Vereinbarung sind, zu ermittein.

Aufsichts- und Lenkungsanforderungen

§ 7 (1) Versicherungsvermittler, die Versicherungsprodukte zum Verkauf an Kunden konzipieren, haben ein Verfahren fiir die Geneh-
migung jedes einzelnen Versicherungsprodukts oder jeder wesentlichen Anpassung bestehender Versicherungsprodukte zu unter-
halten, zu betreiben und zu (berpriifen, bevor das Versicherungsprodukt an Kunden vermarktet oder vertrieben wird.

(2) Das Produktgenehmigungsverfahren hat verhéltnisméaf3ig zu sein und der Art des Versicherungsprodukts zu entsprechen. Im
Rahmen des Produktgenehmigungsverfahrens ist ein bestimmter Zielmarkt fiir jedes Produkt festzulegen und sicherzustellen, dass
alle einschléagigen Risiken fiir diesen bestimmten Zielmarkt bewertet werden und dass die beabsichtigte Vertriebsstrategie dem be-
stimmten Zielmarkt entspricht, und es sind zumutbare Schritte zu unternehmen, um zu gewéhrleisten, dass die Versicherungspro-
dukte an den bestimmten Zielmarkt vertrieben werden.

(3) Versicherungsvermittler, die Versicherungsprodukte konzipieren, haben allen Vertreibern sdmtliche sachgerechten Informationen
zu dem Versicherungsprodukt und dem Produktgenehmigungsverfahren, einschlie8lich des bestimmten Zielmarkts des Versiche-
rungsprodukts, zur Verfiigung zu stellen. Wenn ein Versicherungsvermittler Versicherungsprodukte, die er nicht selbst konzipiert,
anbietet oder (ber sie beréat, hat er angemessene Vorkehrungen zu treffen, um die genannten Informationen zu erhalten und die
Merkmale und den bestimmten Zielmarkt jedes Versicherungsprodukts zu verstehen.

(4) Diese Bestimmung gilt nicht fiir Versicherungsprodukte, die aus einer Versicherung fiir GroRrisiken bestehen.

Zusétzliche Anforderungen im Zusammenhang mit Versicherungsanlageprodukten
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Vermeidung von Interessenkonflikten

§ 8 (1) Zusétzlich zu den in den § 1 Abs 1 bis 3 vorgesehenen Verpflichtungen muss ein Versicherungsvermittler, der Versicherungs-
anlageprodukte vertreibt, auf Dauer wirksame organisatorische und verwaltungsmégBige Vorkehrungen fiir angemessene Mal3nah-
men treffen, um zu verhindern, dass Interessenkonflikte nach Abs 2 den Kundeninteressen schaden. Diese Vorkehrungen haben den
ausgelibten Tétigkeiten, den verkauften Versicherungsprodukten und der Kategorie des Vermittlers angemessen zu sein.

(2) Versicherungsvermittler haben alle geeigneten Vorkehrungen zu treffen, um Interessenkonflikte, die bei Versicherungsvertrieb-
statigkeiten zwischen ihnen selbst, einschliellich ihrer Geschéftsleitung und ihren Angestellten, oder anderen Personen, die mit ihnen
direkt oder indirekt durch Kontrolle verbunden sind, und ihren Kunden oder zwischen ihren Kunden untereinander entstehen, zu
erkennen.

(3) Reichen die vom Versicherungsvermittler getroffenen organisatorischen oder administrativen Vorkehrungen zur Regelung von
Interessenkonflikten nicht aus, um nach verniinftigem Ermessen zu gewéhrleisten, dass keine Beeintréchtigung der Kundeninteres-
sen riskiert wird, hat der Versicherungsvermittler dem Kunden die allgemeine Art bzw. die Quellen von Interessenkonflikten rechtzeitig
vor Abschluss eines Versicherungsvertrags eindeutig offen zu legen.

(4) Abweichend von § 5 Abs 1 muss die in Abs 3 genannte Offenlegung

1. mittels eines dauerhaften Datentrégers erfolgen und
2.  je nach Status des Kunden so ausfiihrlich sein, dass dieser seine Entscheidung liber die Versicherungsvertriebstétigkeiten,
in deren Zusammenhang der Interessenkonflikt auftritt, in voller Kenntnis der Sachlage treffen kann.

Kundeninformation

§ 9 (1) Unbeschadet des § 1 Abs 9 und 10 sind Kunden und potenziellen Kunden angemessene Informationen lber den Vertrieb von
Versicherungsanlageprodukten und sémtliche Kosten und verbundenen Geblihren rechtzeitig vor dem Abschluss eines Vertrags zur
Verfiigung zu stellen. Diese Informationen enthalten mindestens das Folgende:

1. sofern eine Beratung erfolgt (§ 3 Abs 2), ob der Versicherungsvermittler dem Kunden eine regelméRige Beurteilung der
Eignung des Versicherungsanlageprodukts, das diesem Kunden empfohlen wird, gemaR § 10 Abs 7 bietet;

2. hinsichtlich der Informationen (iber Versicherungsanlageprodukte und vorgeschlagene Anlagestrategien geeignete Leitli-
nien und Warnhinweise zu den mit Versicherungsanlageprodukten oder mit bestimmten vorgeschlagenen Anlagestrate-
gien verbundenen Risiken, und

3. hinsichtlich der offen zu legenden Informationen (iber sédmtliche Kosten und verbundene Gebliihren, Informationen lber
den Vertrieb des Versicherungsanlageprodukts, einschlielich gegebenenfalls der Beratungskosten, der Kosten des dem
Kunden empfohlenen oder vertriebenen Versicherungsanlageprodukts und wie der Kunde Zahlungen leisten kann, ein-
schliellich etwaiger Zahlungen Dritter.

(2) Die Informationen (iber alle Kosten und Geblihren, einschliellich Kosten und Gebiihren im Zusammenhang mit dem Vertrieb des
Versicherungsanlageprodukts, die nicht durch das zugrundeliegende Marktrisiko verursacht werden, sind in aggregierter Form zu
erteilen, um es dem Kunden zu erméglichen, die Gesamtkosten sowie die kumulative Wirkung auf die Anlagerendite zu verstehen.
Falls der Kunde dies verlangt, ist eine Aufstellung der Kosten und Geblihren nach Posten zur Verfiigung zu stellen. Gegebenenfalls
sind solche Informationen dem Kunden regelméBig, mindestens aber jéhrlich, wéhrend der Laufzeit der Anlage zur Verfligung zu
stellen. Die in diesem Absatz genannten Informationen sind in verstédndlicher Form und auf eine Weise zu erteilen, welche es den
Kunden bzw. potenziellen Kunden erméglicht, nach vernlinftigem Ermessen die Art und die Risiken des angebotenen Versicherungs-
anlageprodukts zu verstehen und somit Anlageentscheidungen wohlinformiert treffen zu kénnen. Die Informationen diirfen in stan-
dardisierter Form zur Verfligung gestellt werden.

(3) Unbeschadet des § 1 Abs 9 Z 9 und 10 und des § 1 Abs 11 ist davon auszugehen, dass Versicherungsvermittler, die eine Gebiihr
oder Provision zahlen oder erhalten oder einer Partei einen nichtmonetéren Vorteil im Zusammenhang mit dem Vertrieb eines Versi-
cherungsanlageprodukts oder einer Nebendienstleistung gewédhren oder einen solchen von einer Partei erhalten, sofern es sich bei
dieser Partei nicht um den Kunden oder eine Person handelt, die im Auftrag des Kunden tétig wird, ihre Verpflichtungen nach § 1
Abs 1 sowie § 8 nur erfiillen, sofern die Provision oder der Vorteil

1. sich nicht nachteilig auf die Qualitét der entsprechenden Dienstleistung fiir den Kunden auswirkt, und
2. nicht die Verpflichtung des Versicherungsvermittlers beeintréchtigt, im besten Interesse seiner Kunden ehrlich, redlich und
professionell zu handeln.

Beurteilung der Eignung und Zweckmafigkeit sowie Berichtspflicht gegentliber Kunden

§ 10 (1) Unbeschadet des § 3 Abs 1 hat sich ein Versicherungsvermittler, wenn er eine Beratung zu einem Versicherungsanlagepro-
dukt erbringt, auch die notwendigen Informationen iber die Kenntnisse und Erfahrung des Kunden oder potenziellen Kunden im
Anlagebereich in Bezug auf den speziellen Produkttyp oder den speziellen Typ der Dienstleistung, die finanziellen Verhéltnisse dieser
Person, einschlieBlich die Fahigkeit dieser Person, Verluste zu tragen, und ihre Anlageziele, einschliel3lich der Risikotoleranz dieser
Person, zu beschaffen, um dem Versicherungsvermittler zu erméglichen, dem Kunden oder potenziellen Kunden die Versicherungs-
anlageprodukte zu empfehlen, die fiir ihn geeignet sind und insbesondere seiner Risikotoleranz und seiner Fahigkeit, Verluste zu
tragen, entsprechen.
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(2) Im Fall, dass ein Versicherungsvermittler eine Anlageberatung erbringt, bei der ein Paket von Dienstleistungen oder Produkten
empfohlen wird, welche geméR § 6 gebiindelt sind, hat der Versicherungsvermittler zu gewéhrleisten, dass das gesamte gebliindelte
Paket fiir den Kunden geeignet ist.

(3) Unbeschadet des § 3 Abs 1 haben Versicherungsvermittler bei Versicherungsvertriebstétigkeiten, die ohne Beratung stattfinden
(§ 3 Abs 3), den Kunden oder potenziellen Kunden um Informationen (iber die Kenntnisse und die Erfahrung dieser Person im Anla-
gebereich in Bezug auf den speziellen Typ der angebotenen oder angeforderten Produkte oder Dienstleistungen zu bitten, um beur-
teilen zu kénnen, ob die in Betracht gezogene Versicherungsdienstleistung oder das in Betracht gezogene Versicherungsprodukt fiir
den Kunden angemessen sind. Wird ein Blindel von Dienstleistungen oder Produkten geméR3 § 6 in Betracht gezogen, ist bei der
Beurteilung zu beriicksichtigen, ob das gesamte gebliindelte Paket angemessen ist. Ist der Versicherungsvermittler aufgrund der
erhaltenen Informationen der Auffassung, dass das Produkt fiir den Kunden oder potenziellen Kunden unangemessen ist, hat er den
Kunden oder potenziellen Kunden diesbeziiglich zu warnen. Diese Warnung kann in einem standardisierten Format erfolgen. Erteilt
der Kunde oder potenzielle Kunde die zuvor genannten Informationen nicht oder macht er unzureichende Angaben zu seinen Kennt-
nissen und seiner Erfahrung, hat ihn der Versicherungsvermittler zu warnen, dass er nicht beurteilen kann, ob das in Betracht gezo-
gene Produkt fiir ihn angemessen ist. Diese Warnung kann in einem standardisierten Format erfolgen.

(4) Der Versicherungsvermittler hat eine Aufzeichnung zu erstellen, die das Dokument oder die Dokumente mit den Vereinbarungen
zwischen ihm und dem Kunden enthélt, die die Rechte und Pflichten der Parteien sowie die sonstigen Bedingungen festlegen, zu
denen der Versicherungsvermittler Dienstleistungen fiir den Kunden erbringt. Die Rechte und Pflichten der Vertragsparteien kénnen
durch einen Verweis auf andere Dokumente oder Rechtstexte aufgenommen werden.

(5) Erbringt der Versicherungsvermittler eine Beratungsleistung zu einem Versicherungsanlageprodukt, hat er dem Kunden vor Ver-
tragsabschluss mittels eines dauerhaften Datentrdgers eine Erkldrung betreffend die Produkteignung zur Verfligung zu stellen, in der
die erbrachte Beratungsleistung und die Art und Weise, in der diese den Préferenzen, Zielen und anderen kundenspezifischen Merk-
malen entspricht, aufgefiihrt sind. § 5 Abs 1 bis Abs 4 sind anzuwenden.

(6) Wenn der Vertrag unter Verwendung eines Fernkommunikationsmittels abgeschlossen wird und die vorherige Aushéandigung der
Erkldrung somit nicht méglich ist, kann der Versicherungsvermittler dem Kunden diese mittels eines dauerhaften Datentrdgers zur
Verfiigung stellen, unmittelbar nachdem dieser sich vertraglich gebunden hat, sofern die beiden folgenden Bedingungen effiillt sind:

1. der Versicherungsvermittler hat dem Kunden die Méglichkeit angeboten, den Vertragsabschluss zu verschieben, um die
Erkldrung vorher zu erhalten, und
2. der Kunde hat der Aushéndigung der Erkldrung unverziiglich nach Vertragsabschluss zugestimmt.

(7) Der Versicherungsvermittler muss dem Kunden regelméf3ig angemessene Berichte Uber allféllige von ihm erbrachte Dienstleis-
tungen mittels eines dauerhaften Datentrdgers zur Verfligung stellen. Diese Berichte haben der Art und der Komplexitét der jeweiligen
Versicherungsanlageprodukte sowie der Art der fiir den Kunden erbrachten Dienstleistung Rechnung zu tragen und gegebenenfalls
die Kosten, die mit den im Namen des Kunden getétigten Geschéften und den erbrachten Dienstleistungen verbunden sind, zu
enthalten.

(8) Wenn ein Versicherungsvermittler dem Kunden mitgeteilt hat, dass er eine regelméflige Beurteilung der Eignung vornehmen
werde, muss der regelméflige Bericht eine aktualisierte Erkldrung dazu enthalten, wie das Versicherungsanlageprodukt den Préfe-
renzen, Zielen und anderen kundenspezifischen Merkmalen entspricht.

Sprachliche Gleichbehandlung

§ 11 Soweit in dieser Verordnung personenbezogene Bezeichnungen nur in ménnlicher Form angefiihrt sind, beziehen sie sich auf
Frauen und Ménner in gleicher Weise. Bei der Anwendung auf bestimmte Personen ist die jeweils geschlechtsspezifische Form zu
verwenden.

Inkrafttreten
§ 12 (1) Diese Verordnung tritt am Tag nach der Kundmachung in Kraft.

(2) § 1 Abs 4 bis 7 tritt fiir Versicherungsvermittler ohne Beschrénkung auf eine bestimmte Form erst mit Abgabe einer Erkldrung
gemdal3 § 376 Z 18 Abs 12 GewO 1994 oder ab einer Eintragung gemal3 § 376 Z 18 Abs 13 GewO 1994 in Kraft.

Umsetzung von Rechtsakten der Europédischen Union

§ 13 Durch diese Verordnung wird die Richtlinie (EU) 2016/97 (iber Versicherungsvertrieb, ABI. Nr. L 26 vom 02.02.2016, S. 19, in
der Fassung der Berichtigung, ABI. Nr. L 222 vom 17.08.2016 S. 114 und der Richtlinie (EU) 2018/411 zur Anderung der Richtlinie
(EU) 2016/97 im Hinblick auf den Geltungsbeginn der UmsetzungsmalRnahmen der Mitgliedstaaten, ABI. Nr. L 76 vom 14. Mé&rz 2018
S. 28, umgesetzt.

Auszug aus dem Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 — WAG 2018
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§ 1 Im Sinne dieses Bundesgesetzes gelten folgende Begriffsbestimmungen:

1.

Wertpapierfirma: eine Wertpapierfirma geméal § 3 sowie natiirliche und juristische Personen, die in ihrem Herkunftsmitgliedstaat
zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen oder Anlagetétigkeiten als Wertpapierfirma im Sinne von Art. 4 Abs 1 Z 1 der
Richtlinie 2014/65/EU iber Mérkte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU, ABI.
Nr. L 173 vom 12.06.2014 S. 349, zuletzt gedndert durch die Richtlinie (EU) 2016/1034, ABI. Nr. L 175 vom 23.06.2016 S. 8, in
der Fassung der Berichtigung, ABI. Nr. L 64 vom 10.03.2017 S. 116 zugelassen sind.

CRR-Wertpapierfirma: Wertpapierfirma gemé&B Art. 4 Abs 1 Nr. 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 tiber Aufsichtsanforderun-
gen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012, ABI. Nr. L 176 vom
27.06.2013 S. 1, zuletzt gedndert durch die Verordnung (EU) 2016/1014, ABI. Nr. L 171 vom 29.06.2016 S. 153.

Wertpapierdienstleistungen und Anlagetétigkeiten:

a) Annahme und Ubermittlung von Auftrégen, sofern diese Tétigkeiten ein oder mehrere Finanzinstrumente zum Gegenstand
haben;

b)  Ausfiihrung von Auftrdgen flir Rechnung von Kunden: die Tétigkeit zum Abschluss von Vereinbarungen, Finanzinstru-
mente auf Rechnung von Kunden zu kaufen oder verkaufen einschlie8lich der Abschluss von Vereinbarungen lber den
Verkauf von Finanzinstrumenten, die von einer Wertpapierfirma oder einem Kreditinstitut zum Zeitpunkt ihrer Emission
ausgegeben werden, hinsichtlich der Abschnitte 5 bis 10 des 2. Hauptstiicks erfasst dies sowohl die Ausfiihrung von
Auftrdgen gemél § 1 Abs 1 Z 7 des Bankwesengesetzes — BWG, BGBI. Nr. 532/1993, als auch die Dienstleistung nach
lit. a;

c) Handel fiir eigene Rechnung: Handel unter Einsatz des eigenen Kapitals zum Abschluss von Geschéften mit Finanzinstru-
menten, sofern der Handel nicht fiir das Privatvermégen erfolgt;

d) Portfolioverwaltung: die Verwaltung von Portfolios auf Einzelkundenbasis mit einem Ermessensspielraum im Rahmen ei-
ner Vollmacht des Kunden, sofern das Kundenportfolio ein oder mehrere Finanzinstrumente enthélt;

e) Anlageberatung: die Abgabe persénlicher Empfehlungen geméaR Art. 9 der delegierten Verordnung (EU) 2017/565 zur
Ergénzung der Richtlinie 2014/65/EU in Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die
Bedingungen fiir die Ausiibung ihrer Tétigkeit sowie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe fiir die Zwecke der
genannten Richtlinie, ABI. Nr. L 87 S. 1 (delegierten Verordnung (EU) 2017/565), liber Geschéfte mit Finanzinstrumenten
an einen Kunden, sei es auf dessen Aufforderung oder auf Initiative des Erbringers der Dienstleistung;

f) Ubernahme der Emission von Finanzinstrumenten oder Platzierung von Finanzinstrumenten mit fester Ubernahmever-
pflichtung;

g) Platzierung von Finanzinstrumenten ohne feste Ubernahmeverpflichtung;

h)  Betrieb eines multilateralen Handelssystems (MTF) gemal3 Z 24;

ij)  Betrieb eines organisierten Handelssystems (OTF) geméal3 Z 25.

Werden diese Tétigkeiten fiir Dritte erbracht, so sind es Dienstleistungen, ansonsten Anlagetétigkeiten.
Wertpapiernebendienstleistungen:

a) Die Verwahrung und Verwaltung von Finanzinstrumenten fiir Rechnung von Kunden einschlie8lich der Depotverwahrung
und verbundener Dienstleistungen wie Cash-Management oder Sicherheitenverwaltung und mit Ausnahme der Fiihrung
von Wertpapierkonten auf oberster Ebene;

b) Die Gewdhrung von Krediten oder Darlehen an Anleger fiir die Durchfiihrung von Geschéften mit einem oder mehreren
Finanzinstrumenten, sofern das kredit- oder darlehensgewdhrende Unternehmen an diesen Geschéften beteiligt ist;

c) Die Beratung von Unternehmen hinsichtlich der Kapitalstrukturierung, der branchenspezifischen Strategie und damit zu-
sammenhéngender Fragen sowie Beratung und Dienstleistungen bei Unternehmensfusionen und -libernahmen;

d) Devisengeschéfte, wenn diese im Zusammenhang mit der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen stehen;

e) Die Erstellung, Verbreitung oder Weitergabe von Wertpapier- oder Finanzanalysen oder sonstiger Formen allgemeiner
Empfehlungen, die Geschéfte mit Finanzinstrumenten betreffen;

) Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Ubernahme von Emissionen fiir Dritte;

g) Wertpapierdienstleistungen und Anlagetétigkeiten geméal Z 2 sowie Wertpapiernebendienstleistungen gemaf lit. a bis f
betreffend Waren, Klimavariable, Frachtsétze, Inflationsstatistiken und andere offizielle Wirtschaftsstatistiken, sofern diese
als Basiswerte der in Z 7 lit. e bis g und j genannten Derivate verwendet werden und sie mit der Erbringung der Wertpa-
pierdienstleistung, Anlagetétigkeit oder der Wertpapiernebendienstleistung in Zusammenhang stehen.

Ubertragbare Wertpapiere: die Gattungen von Wertpapieren, die auf dem Kapitalmarkt gehandelt werden kénnen, mit Aus-
nahme von Zahlungsinstrumenten, wie insbesondere

a) Aktien und andere Anteile an in- oder ausléndischen juristischen Personen, Personengesellschaften und sonstigen Unter-
nehmen, soweit sie Aktien vergleichbar sind, sowie Aktienzertifikate gemal3 Z 9;

b)  Schuldverschreibungen oder andere verbriefte Schuldtitel einschlie8lich Zertifikaten (Hinterlegungsscheinen) fiir solche
Wertpapiere;

c) alle sonstigen Wertpapiere, die zum Kauf oder Verkauf solcher Wertpapiere berechtigen oder zu einer Barzahlung fiihren,
die anhand von Ubertragbaren Wertpapieren, Wéahrungen, Zinssétzen oder -ertrdgen, Waren oder anderen Indizes oder
Messgrél3en bestimmt wird.
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11.

Geldmarktinstrumente: die lblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelten Gattungen von Instrumenten, wie Schatzanweisun-
gen, Einlagenzertifikate und Commercial Papers, mit Ausnahme von Zahlungsmitteln.

Finanzinstrumente:

a) Ubertragbare Wertpapiere geméal3 Z 5;

b)  Geldmarktinstrumente geméanR Z 6;

c) Anteile an OGAW gemél3 § 2 des Investmentfondsgesetzes 2011 — InvFG 2011, BGBI. | Nr. 77/2011 und Anteile an AIF
gemdall § 2 Abs 1 Z 1 Alternative Investmentfonds Manager-Gesetz — AIFMG, BGBI. | Nr. 135/2013, soweit es sich um
einen offenen Typ nach § 1 Abs 2 Z 1 AIFMG handelt;

d) Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps, auBerbérsliche Zinstermingeschéfte (Forward Rate Agreements) und alle
anderen Derivatkontrakte in Bezug auf Wertpapiere, Wéhrungen, Zinssétze oder -ertrdge, Emissionszertifikate oder an-
dere Derivat-Instrumente, finanzielle Indizes oder Messgré3en, die effektiv geliefert oder bar abgerechnet werden kénnen;

e)  Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps, Termingeschéfte (Forwards) und alle anderen Derivatkontrakte in Bezug auf
Waren, die bar abgerechnet werden miissen oder auf Wunsch einer der Parteien bar abgerechnet werden kénnen, ohne
dass ein Ausfall oder ein anderes Beendigungsereignis vorliegt;

f) Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps und alle anderen Derivatkontrakte in Bezug auf Waren, die effektiv geliefert
werden kénnen, wenn diese Instrumente an einem geregelten Markt, iiber ein MTF oder (iber ein OTF gehandelt werden,
ausgenommen davon sind iber ein OTF gehandelte Energiegro8handelsprodukte, die effektiv geliefert werden miissen;

g) Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps, aullerbérsliche Zinstermingeschéfte (Forward Rate Agreements) und alle
anderen Derivatkontrakte in Bezug auf Waren, die effektiv geliefert werden kénnen, die sonst nicht in lit. f genannt sind
und nicht kommerziellen Zwecken dienen, die die Merkmale anderer derivativer Finanzinstrumente aufweisen;

h)  derivative Instrumente fiir den Transfer von Kreditrisiken;

i) finanzielle Differenzgeschéfte;

) Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps, aullerbérsliche Zinstermingeschéfte (Forward Rate Agreements) und alle
anderen Derivatkontrakte in Bezug auf Klimavariablen, Frachtsétze, Inflationsraten oder andere offizielle Wirtschaftssta-
tistiken, die bar abgerechnet werden miissen, oder auf Wunsch einer der Parteien bar abgerechnet werden kénnen, ohne
dass ein Ausfall oder ein anderes Beendigungsereignis vorliegt, sowie alle anderen Derivatkontrakte in Bezug auf Vermé-
genswerte, Rechte, Obligationen, Indizes und Messwerte, die sonst nicht in dieser Ziffer genannt sind und die die Merkmale
anderer derivativer Finanzinstrumente aufweisen, wobei unter anderem beriicksichtigt wird, ob sie auf einem geregelten
Markt, einem OTF oder einem MTF gehandelt werden;

k)  Emissionszertifikate, die aus Anteilen bestehen, deren Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Richtlinie 2003/87/EG
(Emissionshandelssystem) anerkannt ist.

Nicht komplexe Finanzinstrumente:

a) Aktien, die zum Handel an einem geregelten Markt oder einem gleichwertigen Markt eines Drittlandes oder einem MTF
zugelassen sind, sofern es sich um Aktien von Unternehmen handelt, mit Ausnahme von Anteilen an Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, die keine OGAW sind, und Aktien, in die ein Derivat eingebettet ist;

b)  Schuldverschreibungen oder sonstige verbriefte Schuldtitel, die zum Handel an einem geregelten Markt oder einem gleich-
wertigen Markt eines Drittlandes oder einem MTF zugelassen sind, mit Ausnahme der Schuldverschreibungen oder ver-
brieften Schuldtitel, in die ein Derivat eingebettet ist oder die eine Struktur enthalten, die es dem Kunden erschwert, die
damit einhergehenden Risiken zu verstehen;

c) Geldmarktinstrumente, mit Ausnahme der Instrumente, in die ein Derivat eingebettet ist oder die eine Struktur enthalten,
die es dem Kunde erschwert, die damit einhergehenden Risiken zu verstehen;

d)  Aktien oder Anteile an OGAW, mit Ausnahme der in Art. 36 Abs 1 UAbs 2 der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 genannten
strukturierten OGAW:

e)  strukturierte Einlagen mit Ausnahme der Einlagen, die eine Struktur enthalten, die es dem Kunden erschwert, das Ertrags-
risiko oder die Kosten eines Verkaufs des Produkts vor Félligkeit zu verstehen;

f)  andere nicht komplexe Finanzinstrumente im Sinne dieses Absatzes, die die in Art. 57 der delegierten Verordnung (EU)
2017/565 festgelegten Kriterien erfiillen.

(Anm.: lit. g aufgehoben durch Art. 19 Z 2 BGBI. | Nr. 37/2018)

Fiir die Zwecke der lit. a bis f gilt ein Markt eines Drittlandes als einem geregelten Markt gleichwertig, wenn die Anforderungen
und Verfahren von Art. 4 Abs 1 UAbs 3 und 4 der Richtlinie 2003/71/EG effiillt sind.

Aktienzertifikate: Wertpapiere, die auf dem Kapitalmarkt handelbar sind und ein Eigentumsrecht an Wertpapieren nicht im Inland
anséssiger Emittenten darstellen, wobei sie aber gleichzeitig zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen und unab-
héngig von den Wertpapieren nicht im Inland anséssiger Emittenten gehandelt werden kénnen.

Bérsengehandelter Fonds: Fonds, bei dem mindestens eine Anteils- oder Aktiengattung ganztdgig an mindestens einem Han-
delsplatz und mit mindestens einem Market Maker geméaR Z 32, der tétig wird, um sicherzustellen, dass der Preis seiner Anteile
oder Aktien an diesem Handelsplatz nicht wesentlich von ihrem Nettovermégenswert oder gegebenenfalls von ihrem indikativen
Nettovermégenswert abweicht, gehandelt wird.

Zertifikate: Wertpapiere geméR Art. 2 Abs 1 Nr. 27 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

Strukturierte Finanzprodukte: Wertpapiere geméf Art. 2 Abs 1 Nr. 28 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014.

Strukturierte Einlage: Einlage gemél3 § 7 Abs 1 Z 3 des Einlagensicherungs- und Anlegerentschédigungsgesetzes — ESAEG,
BGBI. I Nr. 117/2015, die bei Félligkeit in voller H6he zuriickzuzahlen ist, wobei sich die Zahlung von Zinsen oder einer Prémie
bzw. das Zins- oder Prémienrisiko aus einer Formel ergibt, die von Faktoren abhéngig ist, wie insbesondere

a) einem Index oder einer Indexkombination, ausgenommen variabel verzinsliche Einlagen, deren Ertrag unmittelbar an einen
Zinsindex wie Euribor oder Libor gebunden ist;

b)  einem Finanzinstrument oder einer Kombination von Finanzinstrumenten;

c) einer Ware oder einer Kombination von Waren oder anderen kérperlichen oder nicht kérperlichen nicht (ibertragbaren
Vermégenswerten;

d) einem Wechselkurs oder einer Kombination von Wechselkursen.

Derivate: Finanzinstrumente geméaf Art. 2 Abs 1 Nr. 29 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014.
Warenderivate: Finanzinstrumente gemél3 Art. 2 Abs 1 Nr. 30 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014.
EnergiegroBhandelsprodukt: Energiegro8handelsprodukt gemal3 Art. 2 Nr. 4 der Verordnung (EU) Nr. 1227/2011.

C.6-Energiederivatkontrakte: Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps oder andere in Z 7 lit. f genannte Derivatkontrakte in
Bezug auf Kohle oder Ol, die an einem OTF gehandelt werden und effektiv geliefert werden miissen.

Derivate auf landwirtschaftliche Grunderzeugnisse: Derivatkontrakte in Bezug auf die Erzeugnisse, die in Art. 1 und Anhang |
Teile | bis XX und XXIV/1 der Verordnung (EU) Nr. 1308/2013 angefiihrt sind.

Offentlicher Schuldtitel: Schuldinstrument, das von einem éffentlichen Emittenten geméR Z 20 begeben wird.
Offentlicher Emittent: folgende Emittenten von Schuldtiteln:

a) die Européischen Union;

b) ein Mitgliedstaat einschlie8lich ein Ministerium, eine Behérde oder eine Zweckgesellschaft dieses Mitgliedstaats;

c) im Falle eines bundesstaatlich organisierten Mitgliedstaats ein Gliedstaat des Bundes;

d) eine fiir mehrere Mitgliedstaaten tétige Zweckgesellschaft;

e) einvon zwei oder mehreren Mitgliedstaaten gegriindetes internationales Finanzinstitut, das dem Zweck dient, Finanzmittel
zu mobilisieren und seinen Mitgliedern Finanzhilfen zu gewéhren, die von schwerwiegenden Finanzierungsproblemen be-
troffen oder bedroht sind;

f)  die Européische Investitionsbank.

Geregelter Markt: ein Markt gemél3 § 1 Z 2 des Bérsegesetzes 2018 — BérseG 2018, BGBI. Nr. 107/2017.

Marktbetreiber: wer das Geschéft eines geregelten Markts verwaltet oder betreibt; ein Marktbetreiber kann der geregelte Markt
selbst sein.

Muiltilaterales System: ein System oder Mechanismus, der die Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf von Finan-
zinstrumenten innerhalb des Systems zusammenfiihrt.

Multilaterales Handelssystem (MTF): ein von einer Wertpapierfirma oder einem Marktbetreiber betriebenes multilaterales Sys-
tem, das die Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten innerhalb des Systems nach nicht-
diskretiondren Regeln in einer Weise zusammenfiihrt, die zu einem Vertrag geméaf3 den Bestimmungen des Titels Il der Richtlinie
2014/65/EU fiihrt, das jedoch kein geregelter Markt ist.

Organisiertes Handelssystem (OTF): ein multilaterales System, das die Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf
von Schuldverschreibungen, strukturierten Finanzprodukten, Emissionszertifikaten oder Derivaten innerhalb des Systems in
einer Weise zusammenfiihrt, die zu einem Vertrag gemél den Bestimmungen des Titels Il der Richtlinie 2014/65/EU fiihrt, das
Jjedoch weder ein geregelter Markt noch ein MTF ist.

Handelsplatz: ein geregelter Markt, ein MTF oder ein OTF.

Liquider Markt: ein Markt fiir ein Finanzinstrument oder eine Gattung von Finanzinstrumenten, auf dem kontinuierlich kauf- oder
verkaufsbereite vertragswillige Kéufer und Verkédufer verfiigbar sind und der nach den folgenden Kriterien unter Beriicksichti-
gung der speziellen Marktstrukturen des betreffenden Finanzinstruments oder der betreffenden Gattung von Finanzinstrumen-
ten bewertet wird:

a) Durchschnittsfrequenz und -volumen der Geschéfte bei einer bestimmten Bandbreite von Marktbedingungen unter Be-
riicksichtigung der Art und des Lebenszyklus von Produkten innerhalb der Gattung von Finanzinstrumenten;

b)  Zahl und Art der Marktteilnehmer, einschliellich des Verhéltnisses Marktteilnehmer zu gehandelten Instrumenten in Bezug
auf ein bestimmtes Produkt;
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28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

¢) durchschnittlicher Spread, sofern verfiigbar.

Systematischer Internalisierer: ein Kreditinstitut oder eine lber eine Zweigstelle im Inland tatige Wertpapierfirma gemal3 § 17,
die in organisierter und systematischer Weise héufig in erheblichem Umfang Handel fiir eigene Rechnung betreibt, wenn sie
Kundenauftrdge aullerhalb eines geregelten Marktes oder eines MTF oder eines OTF ausfiihrt, ohne selbst ein multilaterales
System zu betreiben. Ob ,in systematischer Weise haufig“ gehandelt wird, bemisst sich nach der Zahl der OTC-Geschéfte mit
einem Finanzinstrument, die von dem Kreditinstitut oder von der Wertpapierfirma fiir eigene Rechnung durchgefiihrt werden,
wenn sie Kundenauftrdge ausfiihrt. Ob ,in erheblichem Umfang“ gehandelt wird, bemisst sich entweder nach dem Anteil, den
der OTC-Handel am Gesamthandelsvolumen des Kreditinstituts oder der Wertpapierfirma in einem bestimmten Finanzinstru-
ment hat, oder nach dem Umfang des OTC-Handels eines dieser Rechtstrdger, bezogen auf das Gesamthandelsvolumen in
der Europdischen Union in einem bestimmten Finanzinstrument. Die Definition eines systematischen Internalisierers findet nur
Anwendung, wenn die beiden festgesetzten Obergrenzen, ndmlich die fiir den in systematischer Weise und hdufig erfolgenden
Handel und die ftir den Handel in erheblichem Umfang, lberschritten werden oder wenn ein Kreditinstitut oder eine Wertpapier-
firma sich dafiir entscheidet, sich den fiir die systematische Internalisierung geltenden Regeln zu unterwerfen.

Zentrale Gegenpatrtei: eine juristische Person gemaf3 Art. 2 Nr. 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

Market Maker: wer auf den Finanzméarkten kontinuierlich Angebote zum An- und Verkauf von Finanzinstrumenten stellt und mit
diesen Instrumenten Handel fiir eigene Rechnung und unter Einsatz eigenen Kapitals zu den gestellten An- und Verkaufskursen
betreibt.

Kreditinstitut: Kreditinstitut gemaf3 § 1 Abs 1 BWG.
CRR-Kreditinstitut: CRR-Kreditinstitut geméal3 § 1a Abs 1 Z 1 BWG.
OGAW-Verwaltungsgesellschaft: eine Verwaltungsgesellschaft gemal3 § 3 Abs 2 Z 1 InvFG 2011.

Kunde: jede natiirliche oder juristische Person, fiir die ein Rechtstrdger Wertpapierdienstleistungen oder Nebendienstleistungen
erbringt und jede natiirliche oder juristische Person, gegeniiber der den Rechtstrdger vorvertragliche Pflichten treffen.

Professioneller Kunde: ein Kunde geméal3 § 66 Abs 1.
Privatkunde: ein Kunde, der kein professioneller Kunde ist.

Limitauftrag: ein Kauf- oder Verkaufsauftrag fiir ein Finanzinstrument zu einem festgelegten Kurslimit oder besser und in einem
festgelegten Umfang.

Herkunftsmitgliedstaat fiir Wertpapierfirmen, die keine CRR-Wertpapierfirmen (§ 1 Z 2) sind:

a) sofern sie natirliche Personen sind: der Mitgliedstaat, in dem sie ihre Hauptverwaltung haben;

b)  sofern sie juristische Personen sind: der Mitgliedstaat, in dem sie ihren satzungsméBligen Sitz haben, oder, wenn sie
gemdal dem fiir sie geltenden einzelstaatlichen Recht keinen satzungsméBligen Sitz haben, der Mitgliedstaat, in dem ihr
Hauptverwaltungssitz liegt.

Herkunftsmitgliedstaat eines geregelten Marktes: der Mitgliedstaat, in dem der geregelte Markt zugelassen ist oder, sofern er
gemal dem Recht dieses Mitgliedstaates keinen Sitz hat, der Mitgliedstaat, in dem sich die Hauptverwaltung des geregelten
Marktes befindet.

Herkunftsmitgliedstaat eines genehmigten Veréffentlichungssystems (APA) geméal3 Z 60, eines Bereitstellers konsolidierter Da-
tenticker (CTP) gemdal3 Z 61 oder eines genehmigten Meldemechanismus (ARM) geméR Z 62:

a) sofern es eine natlirliche Person ist: der Mitgliedstaat, in dem sich die Hauptverwaltung des APA, CTP oder ARM befindet;

b)  sofern es eine juristische Personen ist: der Mitgliedstaat, in dem das APA, CTP oder ARM seinen satzungsméfligen Sitz
hat, oder, wenn es gemdal3 dem fiir ihn geltenden einzelstaatlichen Recht keinen satzungsméafigen Sitz hat, der Mitglied-
staat, in dem sein Hauptverwaltungssitz liegt.

Aufnahmemitgliedstaat: der Mitgliedstaat, der nicht der Herkunftsmitgliedstaat ist und in dem eine Wertpapierfirma eine Zweig-
stelle hat oder Dienstleistungen erbringt oder Tétigkeiten ausibt, oder ein Mitgliedstaat, in dem ein geregelter Markt Vorkehrun-
gen bietet, die den in diesem Mitgliedstaat niedergelassenen Fernmitgliedern oder -teilnehmern den Zugang zum Handel (iber
sein System erméglichen.

Drittlandfirma: eine Firma, die ein Kreditinstitut, das Wertpapierdienstleistungen erbringt oder Anlagetétigkeiten ausfiihrt, oder
eine Wertpapierfirma gemdaf3 Z 1 wére, wenn sie ihre Hauptverwaltung oder ihren Sitz in der Europaischen Union hétte.

Zusténdige Behérde: die Behérde eines Mitgliedstaates, die von diesem als zustdndige Behérde gemél3 Art. 67 der Richtlinie
2014/65/EU benannt wurde.
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45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

Vertraglich gebundener Vermittler: jede natiirliche oder juristische Person, die als Erfiillungsgehilfe oder sonst unter vollstandi-
ger und unbedingter Haftung einer einzigen Wertpapierfirma, eines einzigen Wertpapierdienstleistungsunternehmens oder ei-
nes einzigen Kreditinstituts Wertpapierdienstleistungen oder Nebendienstleistungen erbringt, Auftrdge von Kunden (ber Wert-
papierdienstleistungen oder Finanzinstrumente annimmt und (bermittelt, Finanzinstrumente platziert oder die Dienstleistung
der Anlageberatung erbringt; ein vertraglich gebundener Vermittler ist keine Wertpapierfirma.

Wertpapiervermittler: Nattirliche Personen mit Gewerbeberechtigung geméaR § 94 Z 77 Gewerbeordnung 1994 — GewO 1994,
BGBI. Nr. 194/1994, in Verbindung mit § 136b GewO 1994, die, wenngleich selbsténdig, eine oder mehrere Dienstleistungen
geméal § 3 Abs 2 Z 1 und 3 ausschlielllich beziiglich Finanzinstrumenten geméal § 1 Z 7 lit. a und ¢ im Namen und auf Rechnung
einer Wertpapierfirma oder eines Wertpapierdienstleistungsunternehmen erbringen und keine Konzession geméf den §§ 3 oder
4 WAG brauchen. Zur Tétigkeit als Wertpapiervermittler sind auch natiirliche Personen mit Gewerbeberechtigung geméal § 94
Z 75 GewO 1994 in Verbindung mit § 136a GewO 1994 berechtigt. Wertpapiervermittler diirfen nur fiir Wertpapierfirmen und
Wertpapierdienstleistungsunternehmen solche Dienstleistungen erbringen, wobei insgesamt héchstens drei Vertretungsverhélt-
nisse zulassig sind.

Zweigstelle: fiir Wertpapierfirmen, die keine CRR-Wertpapierfirmen gem&R Z 2 sind, eine Betriebsstelle, die ein rechtlich un-
selbststandiger Teil einer Wertpapierfirma ist und unmittelbar Wertpapierdienstleistungen erbringt oder Anlagetétigkeiten aus-
(ibt, die mit der Tétigkeit der Wertpapierfirma verbunden sind, wobei Nebendienstleistungen zusétzlich, jedoch nicht ausschliel3-
lich ausgelibt werden kénnen; alle Geschéftsstellen einer Wertpapierfirma in demselben Mitgliedstaat, deren Sitz oder Haupt-
verwaltung in einem anderen Mitgliedstaat liegen, gelten als eine einzige Zweigstelle.

Qualifizierte Beteiligung: flir Wertpapierfirmen, die keine CRR-Wertpapierfirmen (§ 1 Z 2) sind, das direkte oder indirekte Halten
von wenigstens 10 vH des Kapitals oder der Stimmrechte an einem Unternehmen oder die Méglichkeit der Wahrnehmung eines
malgeblichen Einflusses auf seine Geschéftsfiihrung; bei der Feststellung der Stimmrechte ist § 130 Abs 2 bis Abs 4 in Ver-
bindung mit §§ 133 und 134 Abs 2 und 3 BérseG 2018 anzuwenden, wobei im Falle der §§ 13 bis 16 dieses Bundesgesetzes
Stimmrechte oder Kapitalanteile, die Wertpapierfirmen oder Kreditinstitute infolge einer Ubernahme der Emission von Finanzin-
strumenten oder Platzierung von Finanzinstrumenten mit fester Ubernahmeverpflichtung im Sinne der Z 3 lit. f halten, nicht zu
beriicksichtigen sind, vorausgesetzt, diese Rechte werden nicht ausgeliibt oder anderweitig benutzt, um in die Geschéftsfiihrung
des Emittenten einzugreifen, und werden innerhalb eines Jahres nach dem Zeitpunkt des Erwerbs verédul3ert.

Mutterunternehmen: flir Wertpapierfirmen, die keine CRR-Wertpapierfirmen (Z 2) sind, Mutterunternehmen gemél3 § 189a Z 6
des Unternehmensgesetzbuches — UGB, dRGBI. S 219/1897, nach Mal3gabe folgender Bestimmungen:

a) Die Rechtsform und der Sitz sind nicht zu beriicksichtigen;
b) § 244 Abs 4 und 5 UGB ist anzuwenden;
c) der Beteiligungsbegriff des Art. 4 Abs 1 Nr. 35 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ist anzuwenden.

Tochterunternehmen: fiir Wertpapierfirmen, die keine CRR-Wertpapierfirmen (Z 2) sind, Tochterunternehmen geméaR § 189a Z
7 UGB nach Mal3gabe folgender Bestimmungen:

a) Die Rechtsform und der Sitz sind nicht zu beriicksichtigen;
b) § 244 Abs 4 und 5 UGB ist anzuwenden;
c) der Beteiligungsbegriff des Art. 4 Abs 1 Nr. 35 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ist anzuwenden.

Enge Verbindungen: fiir Wertpapierfirmen, die keine CRR-Wertpapierfirmen (Z 2) sind, eine Situation, in der zwei oder mehrere
natlirliche oder juristische Personen verbunden sind

a) Uber eine Beteiligung in Form des direkten Haltens oder des Haltens im Wege der Kontrolle von mindestens 20 vH der
Stimmrechte oder des Kapitals an einem Unternehmen;

b)  durch Kontrolle geméal Z 48; Tochterunternehmen von Tochterunternehmen gelten ebenfalls als Tochterunternehmen des
Mutterunternehmens, das an der Spitze dieser Unternehmen steht oder

c) Uber ein dauerhaftes Kontrollverhéltnis beider oder aller mit ein und derselben dritten Person.

Kontrolle: ein Verhéltnis zwischen einem Mutterunternehmen und einem Tochterunternehmen im Sinne von § 189a Z 6 UGB
oder ein dhnliches Verhéltnis zwischen einer natlirlichen oder juristischen Person und einem Unternehmen.

Gruppe: die Gruppe, der eine Wertpapierfirma oder ein Kreditinstitut angehért, bestehend aus

a) einem Mutterunternehmen, dessen Tochterunternehmen und den Unternehmen, an denen das Mutterunternehmen oder
seine Tochterunternehmen eine Beteiligung halten, oder

b) mehreren Unternehmen, die untereinander nicht in einer Beziehung als Mutterunternehmen oder Tochterunternehmen
stehen und

aa) die aufgrund eines untereinander geschlossenen Vertrags oder einer Satzungsbestimmung dieser Unternehmen ei-
ner einheitlichen Leitung unterstehen oder

bb) deren Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgane sich mehrheitlich aus denselben Personen zusammensetzen,
die wéhrend des Geschéftsjahres und bis zur Aufstellung des konsolidierten Jahresabschlusses im Amt sind.
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53.

54.

55.

56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

Zentralverwahrer: eine juristische Person, die ein Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem geméR Art. 2 Abs 1 Nr. 1 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 in Verbindung mit Abschnitt A Nr. 3 des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 betreibt
und die wenigstens eine weitere Kerndienstleistung geméaf3 Art. 2 Abs 1 Nr. 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 in Verbindung
mit Abschnitt A des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erbringt.

Leitungsorgan: das Organ einer Wertpapierfirma gemél3 Z 1, eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens, eines Kreditinsti-
tuts gemdall Z 31, eines Marktbetreibers geméall Z 22 oder eines Datenbereitstellungsdienstes geméR Z 63, das nach innerstaat-
lichem Recht eines Mitgliedstaates bestellt wird, um die Strategie, Ziele und Gesamtpolitik des Unternehmens festzulegen (ab-
héngig vom anwendbaren Rechtsrahmen ,,Geschéftsleitungsfunktion des Leitungsorgans*” oder ,Geschéftsleitung”) und die Ent-
scheidungen der Geschéftsleitung zu kontrollieren und zu iiberwachen (abhdngig vom anwendbaren Rechtsrahmen ,Aufsichts-
funktion des Leitungsorgans® oder ,,Aufsichtsrat”). Zum Leitungsorgan gehGren auch die Personen, die die Geschéfte des Un-
ternehmens tatséchlich fiihren.

Geschéftsleitung: die natiirlichen Personen, die in einer Wertpapierfirma geméaf3 Z 1, einem Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men, einem Kreditinstitut gem&l Z 33, einem Marktbetreiber gemal3 Z 22 oder einem Datenbereitstellungsdienst gemal3 Z 63
Geschéftsfiihrungsaufgaben wahrnehmen und fiir das Tagesgeschéft des Unternehmens, einschlie8lich der Umsetzung der
Firmenstrategie hinsichtlich des Vertriebs von Produkten und Dienstleistungen durch die Firma und ihr Personal an die Kunden,
verantwortlich und gegeniiber dem Aufsichtsorgan rechenschaftspflichtig sind.

Algorithmischer Handel: der Handel mit einem Finanzinstrument, bei dem ein Computeralgorithmus die einzelnen Auftragspa-
rameter automatisch bestimmt, wie zum Beispiel ob der Auftrag eingeleitet werden soll, Zeitpunkt, Preis oder Quantitét des
Auftrags oder wie der Auftrag nach seiner Einreichung mit eingeschrénkter oder gar keiner menschlichen Beteiligung bearbeitet
werden soll, unter Ausschluss von Systemen, die nur zur Weiterleitung von Auftrédgen zu einem oder mehreren Handelsplétzen,
zur Bearbeitung von Auftrdgen ohne Bestimmung von Auftragsparametern, zur Bestétigung von Auftrdgen oder zur Nachhan-
delsbearbeitung ausgefiihrter Auftrdge verwendet werden.

Hochfrequente algorithmische Handelstechnik: eine algorithmische Handelstechnik, die gekennzeichnet ist durch

a) eine Infrastruktur zur Minimierung von Latenzen (Netzwerklatenzen und anderen Verzégerungen bei der Orderiibertra-
gung), die mindestens eine der folgenden Vorrichtungen fiir die Eingabe algorithmischer Auftrage aufweist: Kollokation,
Proximity Hosting oder direkter elektronischer Hochgeschwindigkeitszugang,

b) die Entscheidung des Systems (iber die Einleitung, das Erzeugen, das Weiterleiten oder die Ausfiihrung eines Auftrags
ohne menschliche Intervention und

c) ein hohes untertadgiges Mitteilungsaufkommen in Form von Auftrdgen, Quotes oder Stornierungen.

Direkter elektronischer Zugang: eine Regelung, in deren Rahmen ein Mitglied, ein Teilnehmer oder ein Kunde eines Handels-
platzes einer anderen Person die Nutzung seines Handelscodes gestattet, damit diese Person Auftrége in Bezug auf Finanzin-
strumente elektronisch direkt an den Handelsplatz iibermitteln kann, einschlie8lich Vereinbarungen, die die Nutzung der Infra-
struktur des Mitglieds, des Teilnehmers oder des Kunden oder eines Verbindungssystems des Mitglieds, des Teilnehmers oder
des Kunden durch diese Person zur Ubermittlung von Auftrégen (direkter Marktzugang) beinhalten, sowie diejenigen Vereinba-
rungen, bei denen eine solche Infrastruktur nicht durch diese Person genutzt wird (geférderter Zugang).

Querverkéufe: das Angebot einer Wertpapierdienstleistung zusammen mit einer anderen Dienstleistung oder einem anderen
Produkt als Teil eines Pakets oder als Bedingung flir dieselbe Vereinbarung oder dasselbe Paket.

Genehmigtes Verdffentlichungssystem (APA): eine Person, die gemél3 § 89 B6rseG 2018 die Dienstleistung der Veréffentli-
chung von Handelsauskiinften im Namen von Wertpapierfirmen gemal3 Art. 20 und 21 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 er-
bringt.

Bereitsteller konsolidierter Datenticker (CTP): eine Person, die gemél3 § 90 BérseG 2018 zur Einholung von Handelsauskiinften
tber in den Art. 6, 7, 10, 12, 13, 20 und 21 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 genannte Finanzinstrumente auf geregelten
Maérkten, MTF, OTF und APA berechtigt ist und sie in einem kontinuierlichen elektronischen Live-Datenstrom konsolidiert, (iber
den Preis- und Handelsvolumendaten pro Finanzinstrument abrufbar sind.

Genehmigter Meldemechanismus (ARM): eine Person, die geméal3 § 91 BérseG 2018 zur Meldung der Einzelheiten zu Geschéf-
ten an die zustédndigen Behdérden oder die Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde — ESMA im Namen der Wert-
papierfirmen berechtigt ist.

Datenbereitstellungsdienste: ein APA, ein CTP oder ein ARM.

Dauerhafter Datentrdger: jedes Medium, das es dem Kunden gestattet, an ihn persénlich gerichtete Informationen derart zu
speichern, dass er sie in der Folge fiir eine fiir die Zwecke der Informationen angemessene Dauer einsehen kann, und das die
unverénderte Wiedergabe der gespeicherten Informationen erméglicht.

Relevante Person:

a) Ein Gesellschafter oder ein Mitglied der Geschéftsleitung oder ein vertraglich gebundener Vermittler der Wertpapierfirma,
des Wertpapierdienstleistungsunternehmens oder des Kreditinstituts;
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b)  ein Gesellschafter oder ein Mitglied der Geschéftsleitung eines vertraglich gebundenen Vermittlers der Wertpapierfirma,
des Wertpapierdienstleistungsunternehmens oder des Kreditinstituts;

c) ein Angestellter der Wertpapierfirma, des Kreditinstituts oder eines vertraglich gebundenen Vermittlers sowie jede andere
nattrliche Person, deren Dienste der Wertpapierfirma, dem Kreditinstitut oder einem vertraglich gebundenen Vermittler
der Wertpapierfirma, des Wertpapierdienstleistungsunternehmens oder des Kreditinstituts zur Verfiigung gestellt und von
dieser oder diesem kontrolliert werden und die an den von der Wertpapierfirma oder dem Kreditinstitut erbrachten Wert-
papierdienstleistungen und Anlagetétigkeiten beteiligt ist;

d) eine natiirliche Person, die im Rahmen einer Auslagerung unmittelbar an der Erbringung von Dienstleistungen fiir die
Wertpapierfirma, das Kreditinstitut oder deren vertraglich gebundenen Vermittler beteiligt ist, welche der Wertpapierfirma,
dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen oder dem Kreditinstitut die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und
Anlagetétigkeiten erméglichen.

66. Finanzanalyst: eine Person, die den wesentlichen Teil einer Finanzanalyse geméal3 Art. 36 der delegierten Verordnung (EU)
2017/565 erstellt.

67. Auslagerung: eine Vereinbarung zwischen einer Wertpapierfirma oder einem Kreditinstitut und einem anderen Dienstleister, in
deren Rahmen der Dienstleister anstatt der Wertpapierfirma oder des Kreditinstituts ein Verfahren abwickelt, eine Dienstleistung
erbringt oder eine Tétigkeit ausfiihrt.

68. Natiirliche und juristische Person: natiirliche und juristische Personen einschlie8lich vollrechtsfdhiger Personengesellschaften
(Offene Gesellschaften und Kommanditgesellschaften).

Im Ubrigen gelten, soweit in diesem Bundesgesetz nichts Anderes bestimmt ist, die Begriffsbestimmungen des BWG, des BérseG
2018, der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, der delegierten Verordnung (EU) 2017/565 und der delegierten Verordnung (EU) 2017/567
zur Ergénzung der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 im Hinblick auf Begriffsbestimmungen, Transparenz, Portfoliokomprimierung und
AufsichtsmalBnahmen zur Produktintervention und zu den Positionen, ABIl. Nr. L 87 S. 90.

§ 3 (1) Eine Wertpapierfirma ist eine juristische Person, die ihren Sitz und ihre Hauptverwaltung in Osterreich hat und auf Grund
dieses Bundesgesetzes berechtigt ist, Wertpapierdienstleistungen und Anlagetétigkeiten zu erbringen. Natiirliche und juristische Per-
sonen, deren Berechtigung zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Anlagetétigkeiten sich auf § 4, das BWG oder das
BérseG 2018 griindet, sind keine Wertpapierfirmen.

(2) Die gewerbliche Erbringung folgender Wertpapierdienstleistungen bedarf einer Konzession der FMA:

1. Die Anlageberatung in Bezug auf Finanzinstrumente;

2. die Portfolioverwaltung durch Verwaltung von Portfolios auf Einzelkundenbasis mit einem Ermessensspielraum im Rah-
men einer Vollmacht des Kunden, sofern das Kundenportfolio ein oder mehrere Finanzinstrumente enthélt;

3. Annahme und Ubermittlung von Auftrégen, sofern diese Tétigkeiten ein oder mehrere Finanzinstrumente zum Gegenstand
haben;

4.  der Betrieb eines multilateralen Handelssystems (MTF);

5. der Betrieb eines organisierten Handelssystems (OTF).

(3) Osterreichische Kreditinstitute und Wertpapierfirmen sind auch zur Wertpapier- und Finanzanalyse und sonstigen allgemeinen
Empfehlungen zu Geschéften mit Finanzinstrumenten berechtigt.

(4) Die Berechtigung zur Erbringung anderer als der in Abs 2 und 3 genannten Wertpapierdienstleistungen und Wertpapierneben-
dienstleistungen durch Unternehmen mit Sitz im Inland richtet sich nach dem BWG.

(5) Die Konzession ist zu erteilen, wenn:

1. Das Unternehmen in der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft oder einer Genossenschaft gefiihrt werden soll;

2. das Anfangskapital mindestens die in Abs 6 genannte H6he betrdagt und den Geschéftsleitern unbeschrdnkt und ohne
Belastung in den Mitgliedstaaten zur freien Verfiigung steht;

3. die Geschiftsleiter gemal3 § 12 auf Grund ihrer Vorbildung fachlich geeignet sind und die fiir die Erbringung von Wertpa-
pierdienstleistungen erforderlichen Eigenschaften und Erfahrungen haben;

4.  das Unternehmen keine Dienstleistungen erbringt, die das Halten von fremden Geldern, Wertpapieren oder sonstigen
Instrumenten von Kunden umfassen, so dass das Unternehmen zu keiner Zeit Schuldner seiner Kunden wegen der Er-
bringung solcher Tétigkeiten werden kann;

5.  fiir den Betrieb eines MTF oder eines OTF die Allgemeinen Geschéftsbedingungen, Regeln und Verfahren den Anforde-
rungen des § 76 BorseG 2018 entsprechen;

6. die Voraussetzungen geméR § 5 Abs 1 Z 2 bis 4a, 6, 7, 9 und 10 bis 14 BWG vorliegen.

Bei einem Kreditinstitut ist fiir die Erteilung einer Konzession zum Betrieb eines MTF oder eines OTF Z 4 nicht anzuwenden. Die FMA
hat dem Antragsteller binnen sechs Monaten nach der Einreichung eines vollstdndigen Antrags mitzuteilen, ob eine Zulassung erteilt
wird oder nicht.

(6) Das Anfangskapital einer Wertpapierfirma umfasst die in Art. 26 Abs 1 lit. a bis e der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 angefiihrten
Bestandteile und hat mindestens zu betragen:
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1. 50 000 Euro, sofern der Geschéftsgegenstand ausschliel3lich

a) die Anlageberatung in Bezug auf Finanzinstrumente oder

b) die Annahme und Ubermittiung von Auftrégen, sofern diese Tétigkeiten ein oder mehrere Finanzinstrumente zum Ge-
genstand haben, oder

c) die Portfolioverwaltung geméal3 Abs 2 Z 2 oder

d) mehrere Geschéfte gemaR lit. a, b und ¢ umfasst;

2. 730 000 Euro, sofern der Geschéftsgegenstand den Betrieb eines MTF oder OTF umfasst.

Abweichend von Z 1 genligt auch eine fiir das gesamte Gebiet der Européischen Union geltende Berufshaftpflichtversicherung oder
eine vergleichbare Garantie fiir Haftungsfélle aus beruflichem Verschulden im Rahmen der Erbringung von Wertpapierdienstleistun-
gen, die eine Haftungssumme von 1 000 000 Euro fiir jeden einzelnen Schadensfall und eine Gesamtsumme von mindestens 1,5
Millionen Euro fiir s&mtliche Schadensfélle eines Kalenderjahres vorsieht oder eine Kombination aus Anfangskapital und Berufshaft-
pflichtversicherung, die ein Deckungsniveau erméglicht, welches dem isolierten Anfangskapital oder der isolierten Berufshaftpflicht-
versicherung gleichwertig ist. Ist eine Wertpapierfirma zugleich nach den Bestimmungen der §§ 137 bis 138 GewO berechtigt, die
Tétigkeit der Versicherungsvermittlung auszutiben, so gentigt abweichend von Z 1 ein Anfangskapital von 25 000 Euro, das zur
Deckung von Schéden aus der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen zur Verfiigung steht, oder eine fiir das gesamte Gebiet
der Européischen Union geltende Berufshaftpflichtversicherung oder eine vergleichbare Garantie fiir Haftungsfélle aus beruflichem
Verschulden im Rahmen der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen, die eine Haftungssumme von mindestens 500 000 Euro fiir
jeden einzelnen Schadensfall und eine Gesamtsumme von mindestens 750 000 Euro fiir sdmtliche Schadensfélle eines Kalender-
Jahres vorsieht oder eine Kombination aus dem genannten Anfangskapital und der genannten Berufshaftpflichtversicherung, die ein
Deckungsniveau erméglicht, welches dem isolierten Anfangskapital oder der isolierten Berufshaftpflichtversicherung gleichwertig ist.

(7) Wertpapierfirmen, die Dienstleistungen auf die in § 1 Z 45 genannte Weise erbringen méchten, haben dies mit dem Antrag auf
Erteilung oder Erweiterung der Konzession ausdriicklich zu beantragen. Im Bescheid, mit dem die Konzession erteilt wird, ist liber
die Zuldssigkeit der Dienstleistungserbringung geméal § 1 Z 45 gesondert abzusprechen.

(8) Die Konzession ist bei sonstiger Nichtigkeit schriftlich zu erteilen; sie kann mit entsprechenden Bedingungen und Auflagen ver-
sehen werden, auch nur auf einzelne oder mehrere Geschéfte gemal3 Abs 2 lauten und Teile von einzelnen Dienstleistungen aus
dem Konzessionsumfang ausnehmen. Hinsichtlich des Antrags auf Erteilung einer Konzession ist § 4 Abs 3 und 5 BWG anzuwenden.

(9) Vor Erteilung einer Konzession ist die Entschédigungseinrichtung anzuhéren.

(10) Der Vertrieb von Anteilen an AIF im Rahmen einer Berechtigung gemé&R Abs 2 ist nur zuldssig, wenn die Anteile geméal3 AIFMG
vertrieben werden dlirfen.

(11) Die FMA hat sdmtliche Wertpapierfirmen in einem &ffentlich zugénglichen Register zu registrieren und diese regelméig zu
aktualisieren. Dieses Register enthélt Informationen (iber die Wertpapierdienstleistungen und Anlagetétigkeiten, fiir die die Wertpa-
pierfirma zugelassen ist.

(12) Die erteilte Konzession berechtigt die Wertpapierfirma, ihre Wertpapierdienstleistungen und Anlagetétigkeiten in der gesamten
Européischen Union zu erbringen.

§ 4 (1) Fir die gewerbliche Erbringung von Wertpapierdienstleistungen gemal3 § 3 Abs 2 Z 1 und 3 brauchen natiirliche oder juristi-
sche Personen mit Sitz und Hauptverwaltung im Inland, sofern diese im Rahmen der in Art. 3 Abs 1 der Richtlinie 2014/65/EU
angefiihrten Schranken erfolgt, fir die Erlangung der Konzession die in Abs 2 genannten Voraussetzungen solange nicht efflillen,
als die Summe der jahrlichen Umsatzerlése des Unternehmens aus Wertpapierdienstleistungen 2 Millionen Euro nicht (ibersteigt.
Solche Unternehmen diirfen sich nicht als Wertpapierfirmen bezeichnen. Sie sind ausschliel3lich zur Erbringung von Dienstleistungen
im Inland berechtigt.

(2) Folgende Konzessionsvoraussetzungen und sonstige fiir Wertpapierfirmen geltende Anforderungen miissen von Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen nicht erflillt werden:

1. Diein § 5 Abs 1 Z 12 und 13 BWG genannten Voraussetzungen fiir Geschéftsleiter;

2.  die verpflichtende Mitgliedschaft an einer Entschédigungseinrichtung geméaR den §§ 73 bis 76;

3. die Eigenkapitalvorschriften gemél3 § 3 Abs 6 und § 10 Abs 5.Auf die fehlende Voraussetzung nach § 5 Abs 1 Z 12 BWG
muss in den Geschéftspapieren in geeigneter Form hingewiesen werden. Die FMA hat in jeder Konzession an ein Wert-
papierdienstleistungsunternehmen ausdriicklich anzufiihren, dass diese Konzession in Einklang mit Art. 3 Abs 1 der Richt-
linie 2014/65/EU erteilt wurde.

(3) Wertpapierdienstleistungsunternehmen miissen eine Berufshafipflichtversicherung bei einem im Inland zum Betrieb des Versi-
cherungsgeschéftes berechtigten Versicherungsunternehmen abschlieSen. Diese Berufshaftpflichtversicherung muss das aus der
Geschéftstatigkeit resultierende Risiko abdecken. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss dem Kunden im Hinblick auf
den Umfang, das Risikoprofil und die Rechtsform des Unternehmens einen mit der Anlegerentschédigung (§§ 73 bis 76) vergleich-
baren Schutz bieten. Die Haftungssumme des Versicherungsvertrages hinsichtlich der Wertpapierdienstleistungen und Anlagetétig-
keiten betreffenden Geschéftstétigkeit muss mindestens eine Million Euro fiir jeden einzelnen Schadensfall und eine Gesamtsumme
von mindestens 1,5 Millionen Euro fiir sdmtliche Schadensfélle eines Kalenderjahres betragen. Der Versicherer hat ein allfélliges
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spéteres Erléschen des Versicherungsschutzes, bei sonstiger Schadenersatzpflicht, der FMA unverziiglich schriftlich bekannt zu
geben. Im Versicherungsvertrag ist vorzusehen, dass

1. dem Kunden ein von der Innehabung des Versicherungsscheines unabhéngiger, unmittelbarer Anspruch gegen den Ver-
sicherer zusteht,
2. §158c Abs 1 und 2 des Versicherungsvertragsgesetzes 1958 — VersVG, BGBI. Nr. 2/1959, sinngeméal3 anzuwenden ist.

(4) Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die Dienstleistungen auf die in § 1 Z 45 genannte Weise erbringen méchten, haben dies
mit dem Antrag auf Erteilung oder Erweiterung der Konzession ausdriicklich zu beantragen. Im Bescheid, mit dem die Konzession
erteilt wird, ist (iber die Zuladssigkeit der Dienstleistungserbringung geméal3 § 1 Z 45 gesondert abzusprechen.

§ 5 (1) Eine Wertpapierfirmengruppe liegt vor, wenn keine Kreditinstitutsgruppe vorliegt und eine (ibergeordnete Wertpapierfirma
oder CRR-Wertpapierfirma, eine libergeordnete Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft mit Sitz im In-
land bei einer oder mehreren Wertpapierfirmen, CRR-Wertpapierfirmen, Kreditinstituten, CRR-Kreditinstituten, Finanzinstituten, CRR-
Finanzinstituten oder Anbietern von Nebendienstleistungen (nachgeordnete Institute) mit Sitz im Inland oder Ausland

1. mehrheitlich mittelbar oder unmittelbar beteiligt ist,

2. Uber die Mehrheit der Stimmrechte der Gesellschaft verfiigt,

3 das Recht besitzt, die Mehrheit der Mitglieder des Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans zu bestellen oder abzu-

berufen,

das Recht besitzt, einen beherrschenden Einfluss auszuliiben,

tatséchlich beherrschenden Einfluss austibt,

auf Grund eines Vertrages mit einem oder mehreren Gesellschaftern des Unternehmens das Recht zur Entscheidung

besitzt, wie Stimmrechte der Gesellschafter, soweit sie mit seinen eigenen Stimmrechten zur Erreichung der Mehrheit aller

Stimmen erforderlich sind, bei Bestellung oder Abberufung der Mehrheit der Mitglieder des Leitungs- oder Aufsichtsorgans

auszuliben sind, oder

7. mindestens 20 vH der Stimmrechte oder des Kapitals des nachgeordneten Instituts direkt oder indirekt hélt, und diese
Beteiligung von einem gruppenangehdérigen Unternehmen gemeinsam mit einem oder mehreren Unternehmen geleitet
wird, die nicht der Wertpapierfirmengruppe angehéren.

S oA

Als Finanzinstitute im Sinne dieser Bestimmung gelten auch Unternehmen, die als gemeinnlitzige Bauvereinigungen anerkannt sind,
und Unternehmen, die gemél3 Art. 2 der Richtlinie 2013/36/EU dauernd von der Anwendung der fiir Wertpapierfirmen geltenden
Richtlinien ausgeschlossen sind. Zentralbanken der Mitgliedstaaten gelten nicht als Finanzinstitute.

(2) Ergénzend zu Abs 1 liegt eine Wertpapierfirmengruppe vor, wenn eine Mutterfinanzholdinggesellschaft, gemischte Mutterfinanz-
holdinggesellschaft, EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft, gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischte Holdingge-
sellschaft ihren Sitz in einem anderen Mitgliedstaat hat und

1.  dieser Gesellschaft mindestens eine Wertpapierfirma mit Sitz im Inland nachgeordnet ist (Abs 1 Z 1 bis 7),

2. der Gruppe jedoch keine in einem Mitgliedstaat zugelassene CRR-Wertpapierfirma, die ihren Sitz im Sitzstaat der jeweili-
gen Holdinggesellschaft hat, als nachgeordnetes Institut angehért, und

3. die Wertpapierfirma mit Sitz im Inland eine héhere Jahresbilanzsumme als jede andere in einem Mitgliedstaat zugelassene
gruppenangehérige CRR-Wertpapierfirma hat; bei gleich hoher Bilanzsumme entscheidet, wer zuerst die Zulassung er-
halten hat.

Ist die Einstufung als Wertpapierfirmengruppe in Hinblick auf die relative Bedeutung der Tétigkeiten einer Wertpapierfirma im Inland
unangemessen, kann die FMA von der Anwendung des 1. und 2. Unterabsatzes absehen und in Einklang mit § 77b Abs 4 Z 2 BWG
die Aufgaben und Zusténdigkeiten an eine andere Behérde (ibertragen. Die FMA gibt dem EU-Mutterinstitut, der EU-Mutterfinanz-
holdinggesellschaft, der gemischten EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft, der gemischten Holdinggesellschaft oder dem Institut mit
der héchsten Bilanzsumme vor Erlass des diesbezliglichen Bescheids Gelegenheit zur Stellungnahme. Die FMA informiert die Euro-
paische Kommission und die Européische Bankaufsichtsbehdrde — EBA von einer geméal3 Art. 111 Abs 5 der Richtlinie 2013/36/EU
getroffenen Entscheidung.

(3) Eine Wertpapierfirmengruppe liegt hinsichtlich folgender iibergeordneter Institute nicht vor:
1. Die Wertpapierfirma mit Sitz im Inland ist gleichzeitig einer anderen Wertpapierfirma mit Sitz im Inland nachgeordnet;
2. die Mutterfinanzholdinggesellschaft, gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischte Holdinggesellschaft mit

Sitz im Inland ist gleichzeitig nachgeordnetes Institut einer CRR-Wertpapierfirma.

(4) Ubergeordnete Wertpapierfirma einer Wertpapierfirmengruppe ist jene Wertpapierfirma mit Sitz im Inland, die selbst keiner ande-
ren gruppenangehérigen Wertpapierfirma mit Sitz im Inland nachgeordnet ist. Erfiillen mehrere Wertpapierfirmen diese Vorausset-
zung, so gilt diejenige von ihnen als (ibergeordnete Wertpapierfirma, die die héchste Bilanzsumme hat.

(5) Die (ibergeordnete Wertpapierfirma ist fiir die Einhaltung der Bestimmungen dieses Bundesgesetzes, die fiir die Wertpapierfir-
mengruppe gelten, verantwortlich. § 30 Abs 3, 7 bis 10 BWG sind anzuwenden.

§ 36 (1) Ein Rechtstréger kann vertraglich gebundene Vermittler fiir die Férderung seines Dienstleistungsgeschéfts, die Akquisition
neuer Geschéfte oder die Annahme von Kundenauftrdgen sowie fir die Ubermittlung dieser Auftrdge, das Platzieren von
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Finanzinstrumenten und fiir die Anlageberatung hinsichtlich der Finanzinstrumente und Dienstleistungen, die vom Rechtstrdger an-
geboten werden, heranziehen.

(2) Ein Rechtstrager, der einen vertraglich gebundenen Vermittler heranzieht, haftet gemaf3 § 1313a des Allgemeines blirgerliches
Gesetzbuches — ABGB, JGS Nr. 946/1811, fiir jede Handlung oder Unterlassung des vertraglich gebundenen Vermittlers, wenn
dieser im Namen des Rechtstréagers tétig ist.

(3) Ein Rechtstréager hat die Tétigkeiten der vertraglich gebundenen Vermittler zu (iberwachen, die fiir ihn tétig werden. Er hat sicher-
zustellen, dass ein vertraglich gebundener Vermittler dem Kunden, wenn er Kontakt aufnimmt oder bevor er mit den Kunden Ge-
schéfte abschlie3t, mitteilt, in welcher Eigenschaft er handelt und welchen Rechtstréger er vertritt.

(4) Ein Rechtstrager darf nur vertraglich gebundene Vermittler heranziehen, die in ein 6ffentliches Register des Mitgliedstaates ein-
getragen sind, in dem sie niedergelassen sind.

(5) In Osterreich tétige vertraglich gebundene Vermittler haben (iber eine gewerbliche Berechtigung geméRl § 136a GewO 1994 zu
verfiigen. Sie diirfen nur dann in das 6ffentliche Register eingetragen werden, wenn feststeht, dass sie lber die erforderliche Zuver-
lassigkeit und lber die angemessenen allgemeinen, kaufmédnnischen und beruflichen Kenntnisse verfiigen, um die Wertpapierdienst-
leistungen oder Nebendienstleistungen erbringen und alle einschldgigen Informationen (iber die angebotene Dienstleistung korrekt
an den Kunden oder den potenziellen Kunden weiterleiten zu kénnen. Der vertraglich gebundene Vermittler hat dem Rechtstréger
auf sein Verlangen alle Nachweise zu erbringen, die zur Uberpriifung der Voraussetzungen erforderlich sind.

(6) Das offentliche Register ist bei der FMA zu fiihren. Das Register ist laufend zu aktualisieren. Die Kreditinstitute und Wertpapier-
firmen haben die Eintragung der vertraglich gebundenen Vermittler unverziiglich vorzunehmen und sind fiir die ordnungsgeméfe
Uberpriifung verantwortlich.

(7) Ein Rechtstréager, der vertraglich gebundene Vermittler heranzieht, hat durch geeignete MalBnahmen sicherzustellen, dass die
Tétigkeiten des vertraglich gebundenen Vermittlers, die keiner Konzession zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen bed(irfen,
keine nachteiligen Auswirkungen auf die Tétigkeiten haben, die er im Namen des Rechtstrdgers austibt.

(8) Die Tétigkeit als vertraglich gebundener Vermittler begriindet kein Arbeitsverhéltnis im Sinne bundesgesetzlicher arbeits-, sozial-
oder steuerrechtlicher Bestimmungen.

(9) Gewerbliche Vermégensberater, die als vertraglich gebundene Vermittler tétig sind, sind nicht berechtigt, zugleich als Wertpapier-
vermittler tatig zu sein.

§ 37 (1) Wertpapierfirmen mit Berechtigung gemal3 § 3 Abs 7 und Wertpapierdienstleistungsunternehmen mit Berechtigung geméaf
§ 4 Abs 4 kbnnen Wertpapiervermittler zur Erbringung einer oder mehrerer Dienstleistungen geméi3 § 3 Abs 2 Z 1 und 3 ausschlieBlich
bezliglich Finanzinstrumenten gemal3 § 1 Z 7 lit. a und ¢ heranziehen, soweit und sofern ihre Zulassung sie dazu berechtigt.

(2) Die jeweilige Wertpapierfirma oder das jeweilige Wertpapierdienstleistungsunternehmen haftet jedenfalls fiir das Verschulden der
Wertpapiervermittler, deren er sich bei der Erbringung der Wertpapierdienstleistungen bedient, gemal3 § 1313a ABGB, unabhéngig,
ob der Wertpapiervermittler den jeweiligen Geschéftsherrn offenlegt oder nicht.

(3) In Bezug auf die Einhaltung der Bestimmungen dieses Bundesgesetzes sowie der (ibrigen flir Wertpapierdienstleistungen gelten-
den Gesetze und Verordnungen, nicht jedoch der Bestimmungen der GewO 1994, ist das Verhalten der Wertpapiervermittler jeden-
falls nur der jeweiligen Wertpapierfirma oder dem jeweiligen Wertpapierdienstleistungsunternehmen selbst zuzurechnen.

(4) Wertpapierfirmen oder Wertpapierdienstleistungsunternehmen dlirfen nur Wertpapiervermittler heranziehen, welche (ber die ge-
werbliche Berechtigung geméR § 94 Z 77 GewO 1994 in Verbindung mit § 136b GewO 1994 oder geméll § 94 Z 75 GewO 1994 in
Verbindung mit § 136a GewO 1994 verfiigen.

(5) Wertpapierfirmen oder Wertpapierdienstleistungsunternehmen haben die Tétigkeiten der Wertpapiervermittler zu iiberwachen,
die fiir sie tatig werden. Sie haben sicherzustellen, dass ein Wertpapiervermittler dem Kunden, wenn er Kontakt aufnimmt oder bevor
er mit den Kunden Geschéfte abschliel3t, mitteilt, in welcher Eigenschaft er handelt und welche Wertpapierfirma oder welches Wert-
papierdienstleistungsunternehmen er vertritt.

(6) Wertpapierfirmen oder Wertpapierdienstleistungsunternehmen diirfen nur Wertpapiervermittler heranziehen, die in ein 6ffentliches
Register eingetragen sind.

(7) Das éffentliche Register ist bei der FMA zu flihren. Das Register ist laufend zu aktualisieren. Wertpapierfirmen oder Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen haben die Eintragung der Wertpapiervermittler unverziiglich vorzunehmen und sind fir die ordnungsge-
méRe Uberpriifung verantwortlich.

(8) Wertpapierfirmen oder Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die Wertpapiervermittler heranziehen, haben durch geeignete
MalBnahmen sicherzustellen, dass die Tétigkeiten des Wertpapiervermittlers, die keiner Konzession zur Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen bedlirfen, keine nachteiligen Auswirkungen auf die Tétigkeiten haben, die er im Namen der Wertpapierfirma oder
des Wertpapierdienstleistungsunternehmens austibt.
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(9) Die Tatigkeit als Wertpapiervermittler begriindet kein Arbeitsverhéltnis im Sinne bundesgesetzlicher arbeits-, sozial- oder steuer-
rechtlicher Bestimmungen.

(10) Gewerbliche Vermdbgensberater, die als Wertpapiervermittler tétig sind, sind nicht berechtigt, zugleich als vertraglich gebundene
Vermittler tétig zu sein.
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