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Allgemeine Versicherungsbedingungen zur
D&O-Versicherung 2025 (AVB-D&O 2025)

Bei dieser D&O Versicherung handelt es sich um eine auf dem Claims-Made-Prinzip
(Anspruchserhebungsprinzip) basierende  Versicherung. MaBgeblich fur  den
Versicherungsschutz ist deshalb nicht der Zeitpunkt der tats&chlichen oder vermeintlichen
Pflichtverletzung, sondern der Versicherungsfall ist die erstmalige Geltendmachung eines
Haftpflichtanspruchs bzw die Erdéffnung eines Verfahrens im Rahmen des
Verfahrensrechtsschutzes wahrend der Dauer des Versicherungsvertrages oder einer etwaigen
sich hieran anschlieRBenden Nachmeldefrist.

Der Versicherungsschutz steht grundséatzlich den versicherten Personen zu, sofern diese
Versicherungsbedingungen nicht etwas anderes vorsehen.

Die Leistungspflicht des Versicherers ist auf die vertraglich vereinbarte Versicherungssumme
begrenzt. Sofern in den nachfolgenden Versicherungsbedingungen und den diese allenfalls
erganzenden Zusatzvereinbarungen oder von diesen abweichenden individualvertraglichen
Vereinbarungen nicht anders geregelt, steht flir vertragliche Leistungen die
Versicherungssumme in voller Hohe zur Verflgung.

Die im Nachfolgenden genannten Gesetzesquellen beziehen sich auf die zum Zeitpunkt der
Pflichtverletzung der versicherten Person gultige Fassung (Dynamische Verweisung).

Samtliche Informationen (Versicherungsbedingungen und etwaige Erlauterungen zum Produkt)
stehen auf der im Versicherungsschein genannten Website zum Download bereit. Bei Fragen
oder Unklarheiten wenden Sie sich bitte an die im Versicherungsschein genannten
Ansprechpartner.

1. Versicherungsschutz; versicherte Unternehmen und versicherte Tochterunternehmen; versicherte Personen;
Vermdgensschaden

1.1 Versicherungsschutz

Der Versicherer gewahrt den versicherten Personen weltweit Versicherungsschutz fur den Fall, dass diese wegen
einer Pflichtverletzung in AusUbung einer versicherten Tatigkeit aufgrund gesetzlicher Haftpflichtbestimmungen
privatrechtlichen Inhalts fur einen versicherten Schaden in Anspruch genommen werden.

1.2 Versicherungsfall

1.2.1  Definition

Versicherungsfall ist — soweit im Rahmen der vorliegenden Versicherungsbedingungen nichts anderes geregelt ist -
die erstmalige schriftliche Erhebung eines Haftpflichtanspruchs gegen eine versicherte Person (Claims-Made-Prinzip)
wahrend der Dauer des Versicherungsvertrags.

Im Sinne dieses Vertrages ist ein Haftpflichtanspruch auch geltend gemacht, wenn ein Dritter einem versicherten
Unternehmen oder einer versicherten Person schriftlich mitteilt, einen Anspruch gegen eine versicherte Person zu
haben.

Der erstmaligen schriftichen Erhebung eines Haftpflichtanspruches stehen Regressanspriche versicherter
Unternehmen gegen versicherte Personen aufgrund von gegen versicherte Unternehmen verhangte Strafen,
Bullgeldern oder sonstigen Ponalen gleich.



1.2.2  Serienschaden
Auch wenn sie in unterschiedlichen Versicherungsperioden eintreten, gelten alle Versicherungsfalle, die
(i) auf derselben Pflichtverletzung einer oder mehrerer versicherter Personen beruhen oder

(ii) auf mehreren, durch eine oder mehrere versicherte Personen begangenen Pflichtverletzungen beruhen,
sofern diese Pflichtverletzungen auf gleichen Ursachen beruhen und miteinander in rechtlichem,
wirtschaftlichem und zeitlichem Zusammenhang stehen,

als ein Versicherungsfall (Serienschaden), der in dem Zeitpunkt als eingetreten gilt, in dem der erste der
zusammenhangenden Versicherungsfélle eingetreten ist. Fur diesen Versicherungsfall gelten die vereinbarte
Versicherungssumme sowie die vereinbarten Sublimits und der vereinbarte Selbstbehalt. Ist der erste der
zusammenhangenden Versicherungsfalle vor Vertragsbeginn eingetreten, ist der gesamte Serienschaden nicht
versichert.

1.2.3  Pflichtverletzung durch Unterlassung

Eine Pflichtverletzung durch Unterlassung gilt im Zweifel zu dem Zeitpunkt als begangen, an welchem die versaumte
Handlung spatestens hatte vorgenommen werden muassen, um den Eintritt des Schadens abzuwenden.

1.2.4  Anderweitiger Versicherungsschutz, Vorleistung, Kumulklausel
1.2.4.1 Anderweitiger Versicherungsschutz

Besteht flr einen unter diesem Versicherungsvertrag geltend gemachten Schaden ganz oder teilweise auch unter
einem anderen Versicherungsvertrag (Fremdvertrag) Versicherungsschutz, so sind die Versicherungsnehmerin und
versicherte Personen verpflichtet, den Schaden zunachst unter dem anderen Versicherungsvertrag geltend zu
machen und zeitgleich eine Kopie dieser Schadenmeldung an den Versicherer dieses Versicherungsvertrages zu
Ubermitteln (Vorsichtsmeldung).

Die Leistungspflicht des Versicherers unter diesem Versicherungsvertrag besteht nur, wenn und soweit der
anderweitige Versicherer fur den Schaden nicht leistet.

Bestand fur einen unter diesem Versicherungsvertrag geltend gemachten Schaden ganz oder teilweise auch unter
einem anderen Versicherungsvertrag Versicherungsschutz und wurde dieser Vertrag nicht fortgefthrt (Vorvertrag)
und hat der Vorversicherer die Deckung ausschlie8lich wegen einer ausgelaufenen Nachdeckung abgelehnt, besteht,
sofern nichts Abweichendes vereinbart ist, Versicherungsschutz unter dem vorliegenden Versicherungsvertrag,
sofern der Versicherungsbeginn dieses Vertrages unmittelbar an das Versicherungsende des Vorvertrages
anschliel3t.

1.2.4.2 Vorleistung

Bestreitet der andere Versicherer seine Leistungspflicht ganz oder teilweise, so leistet der Versicherer dieses
Versicherungsvertrages aus diesem Versicherungsvertrag unter Eintritt in die Rechte der Versicherungsnehmerin
oder einer versicherten Person Abwehrkosten in Hohe von 20% der vereinbarten Versicherungssumme, hdchstens
jedoch 1 000 000 Euro je Versicherungsperiode, vor. Die Vorausleistung wird auf die nach diesem
Versicherungsvertrag zu erbringende Versicherungsleistung angerechnet.

1.2.4.3  Kumulklausel

Ist der andere Versicherungsvertrag ebenfalls bei der Liberty Mutual Gruppe oder bei einem mit ihr verbundenen
Unternehmen abgeschlossen worden, so ist die Leistung der Liberty Mutual Gruppe und der mit ihr verbundenen
Unternehmen insgesamt auf die hdchste der vereinbarten Versicherungssummen je Versicherungsfall und
Versicherungsperiode begrenzt. Eine Kumulierung der Versicherungssummen findet in jedem Fall nicht statt.



1.3 Versicherte Tatigkeiten

1.3.1  Definition

Versichert sind samtliche Tatigkeiten der versicherten Personen in Auslibung der in Ziffer 1.4 genannten Funktionen,
einschlielllich der operativen Tatigkeiten.

Versichert ist auch die Tatigkeit der versicherten Personen fur ein versichertes Unternehmen in Grindung, auch wenn
die Grundung des Unternehmens nicht abgeschlossen wird.

1.3.2 Fremdmandate

Versicherte Personen genieen auch Versicherungsschutz fur ihre Tatigkeiten als Mitglieder des Vorstands, der
Geschéftsleitung, des Aufsichts-, Verwaltungs- oder Beirats, des Prasidiums, des Kuratoriums oder des Board of
Directors oder anderer geschaftsfuhrender Organe oder anderer Kontrollorgane in Gesellschaften oder
Organisationen, die nicht unter diesem Versicherungsvertrag versichert sind (Fremdmandate).

Fur Fremdmandate besteht nur dann Versicherungsschutz, wenn die versicherten Personen diese Mandate auf Basis
einer in geschriebener Form erteilten Weisung eines versicherten Unternehmens wahrnehmen und dieser Umstand
von der Versicherungsnehmerin dem Versicherer vor Abschluss des Vertrages angezeigt und der
Versicherungsschutz fur das betreffende Fremdmandat vom Versicherer in geschriebener Form bestatigt wird. Erfolgt
keine Bestatigung durch den Versicherer, besteht fur das angezeigte Fremdmandat kein Versicherungsschutz.

Fur wahrend der Vertragslaufzeit neu hinzukommende Fremdmandate besteht nur dann Versicherungsschutz, wenn
diese unmittelbar nach in geschriebener Form erteilter Weisung an die versicherte Person dem Versicherer von der
Versicherungsnehmerin in geschriebener Form angezeigt werden und dieser den Versicherungsschutz fur das
betreffende Fremdmandat in geschriebener Form bestatigt. Erfolgt keine Bestatigung des Versicherers, besteht fur
das angezeigte neu hinzukommende Fremdmandat kein Versicherungsschutz,

Sofern fur Fremdmandatsinhaber ein anderer Versicherungsvertrag fur derartige Risiken als dieser besteht, gilt
gegenstandlicher Versicherungsschutz nachrangig (subsidiar). Sollte der andere Versicherer die Deckung ablehnen,
besteht nur dann Versicherungsschutz, wenn die Ablehnung aufgrund einer abgelaufenen Nachmeldefrist erfolgt ist.
Lehnt der andere Versicherer die Deckung wegen einer Obliegenheitsverletzung oder einem Risikoausschluss ab,
besteht auch unter diesem Versicherungsvertrag kein Versicherungsschutz.

Ist der anderweitige Versicherungsvertrag ebenfalls bei der Liberty Mutual Gruppe oder bei einem mit ihr
verbundenen Unternehmen abgeschlossen worden, so ist die Leistung der Liberty Mutual Gruppe und der mit ihr
verbundenen Unternehmen insgesamt auf die hdchste der vereinbarten Versicherungssummen je Versicherungsfall
und Versicherungsperiode begrenzt.

Die Leistungspflicht des Versicherers ist auf ein Sublimit in Hohe von 20% der Versicherungssumme je
Versicherungsfall und -periode begrenzt, welches auf die im Versicherungsschein genannte Versicherungssumme
der Versicherungsperiode angerechnet wird.

1.4  Versicherte Personen

Versicherte Personen im Sinne dieser Versicherung sind samtliche naturlichen Personen, die eine der folgenden
Funktionen bei einem versicherten Unternehmen innehatten, innehaben oder vor Ende der Vertragslaufzeit innehaben
werden:

(i) bestellte Mitglieder des Vorstands, der Geschéaftsfuhrung bzw. -leitung, des Aufsichts-, Verwaltungs-
oder Beirats, des Préasidiums, des Kuratoriums oder des Board of Directors oder anderer
geschéaftsfuhrender Organe (einschliellich bestellte Interimsmanager) oder anderer Kontrollorgane;

(i) bestellte Liquidatoren und Abwickler fur deren Tatigkeit aulRerhalb eines Insolvenzverfahrens;

(i) leitende Angestellte, soweit diese als benannte Compliance Beauftragte bzw. besondere, vom
Gesetzgeber oder durch Industriestandards vorgesehene Beauftragte zur Sicherstellung der



Compliance, z.B. als Geldwasche-, Datenschutz-, Sicherheits- oder Umweltbeauftragte, tatig werden
und eigene Anordnungsbefugnis besitzen;

(iv) Mitarbeiter, die fur die Erfullung der Leitungs- und Kontrollfunktion und Beratungsfunktion unmittelbar
herangezogen werden;

(V) personlich haftende Gesellschafter soweit Personengesellschaften als versicherte Unternehmen gelten.
Versicherungsschutz besteht nur in dem Umfang, in dem ein GmbH-Gesellschafter der gesetzlichen
Haftung unterliegen wirde. Der Versicherungsschutz erstreckt sich nicht auf Inanspruchnahme aufgrund
von Kapitalhaftung oder wegen der Verletzung von Treuepflichten als Gesellschafter.

Mitversichert ist die operative Tatigkeit der versicherten Personen, soweit sie diese aufgrund ihrer jeweiligen
vorbenannten Funktion ausfuhren. Angestellte sind im Umfang der nach Anwendung der arbeitsrechtlichen
Privilegierung verbleibenden Haftung versichert.

Versicherungsschutz besteht auch fur nattrliche Personen, die Ehegatten, eingetragene Partner iSd Eingetragene
Partnerschaft-Gesetz (EPG), Erben, Nachlassverwalter, Betreuer, Sachwalter, Pfleger oder Masseverwalter von
versicherten Personen sind, soweit diese fur deren Pflichtverletzungen in Anspruch genommen werden.

Versicherungsschutz fur die in Ziffer 1.4 (iii) genannten Personen setzt voraus, dass ihre Benennung oder
Beauftragung einer zustandigen (Aufsichts-)Behoérde anzuzeigen ist oder, sofern dies nicht der Fall ist, die Benennung
oder Beauftragung dem Versicherer von der Versicherungsnehmerin vor Vertragsabschluss mitgeteilt wurde und der
Versicherer den Versicherungsschutz in geschriebener Form bestatigt hat. Erfolgt keine Bestatigung durch den
Versicherer, besteht kein Versicherungsschutz. Uberdies sind versicherte Personen gemaR Ziffer 1.4 (iii) nur vom
Versicherungsschutz umfasst, wenn und soweit sie flur ihre Pflichtverletzungen keinen Versicherungsschutz aus
einem anderen Versicherungsvertrag erlangen kénnen.

1.5  Versicherte Unternehmen; Tochterunternehmen

1.5.1  Versicherte Unternehmen

Versicherte Unternehmen sind die Versicherungsnehmerin, Tochterunternehmen der Versicherungsnehmerin und im
Versicherungsschein als versicherte Unternehmen genannte Unternehmen.

1.5.2 Tochterunternehmen

Tochterunternehmen im Sinne dieser Bedingungen sind Kapitalgesellschaften, bei denen die Versicherungsnehmerin
unmittelbar oder mittelbar einen beherrschenden Einfluss austben kann, durch

() die Mehrheit der Stimmrechte der Gesellschafter,

(i) das Recht, die Mehrheit der Mitglieder des Aufsichts-, des Verwaltungsrats oder eines sonstigen
Leitungsorgans zu bestellen oder abzuberufen und sie gleichzeitig Gesellschafterin ist oder

(ii) das Recht, die Finanz- und Geschéaftspolitik auf Grund eines mit diesem Unternehmen geschlossenen
Beherrschungsvertrages oder auf Grund einer Bestimmung in der Satzung dieses Unternehmens zu
bestimmen.

Als Tochterunternehmen gelten auch Personengesellschaften, an denen die Versicherungsnehmerin direkt oder
indirekt die Mehrheit der Kapitalanteile halt.

Als Tochterunternehmen gelten ebenfalls handelsrechtlich zu den Gesellschaften oder juristischen Personen nach §
2, Ziffer 2 bis 12 FBG vergleichbare auslandische Rechtsformen unter Einschluss von Europaische wirtschaftliche
Interessenvereinigungen (EWIV), an denen die Versicherungsnehmerin oder eine ihrer mitversicherten
Tochterunternehmen mehr als 50% der Anteile halt oder diese Anteile wahrend der laufenden Versicherungsperiode
hielt.

Gleichfalls als Tochterunternehmen im Sinne dieser Bedingungen gelten Joint Ventures, bei denen die
Versicherungsnehmerin oder eine ihrer mitversicherten Tochterunternehmen weniger als 50% der Anteile halt, aber



entweder den Hauptgeschaftsfuhrer, Vorstandsvorsitzenden oder Aufsichtsratsvorsitzenden besetzt und das Joint
Venture Unternehmen beschlossen hat, die Mitversicherung unter diesem Vertrag zu akzeptieren und dies dem
Versicherer angezeigt wird. Voraussetzung ist, dass das Joint Venture unter keinem weiteren D&O-
Versicherungsvertrag einer Gesellschaft der Liberty Mutual Gruppe versichert ist.

1.6.3 Ehemalige und hinzukommende Tochterunternehmen

1.5.3.1 Ehemalige Tochterunternehmen

Verliert ein Unternehmen nach Abschluss dieses Versicherungsvertrag die Eigenschaft als Tochterunternehmen der
Versicherungsnehmerin, so besteht fur die versicherten Personen im Rahmen und Umfang dieses Vertrages fur
Pflichtverletzungen, die vor dem Ausscheiden aus dem Unternehmensverbund begangen wurden, weiterhin
Versicherungsschutz. Maligeblicher Zeitpunkt fur den Verlust der Eigenschaft als Tochterunternehmen ist die
rechtliche Wirksamkeit gegenuber Dritten.

1.5.3.2 Hinzukommende Tochterunternehmen

Nach Abschluss dieses Versicherungsvertrags neuerworbene (Erwerb der Mehrheit der Anteile nach Abschluss des
Versicherungsvertrages), neugegrindete oder aus Umgrindungen hervorgegangene Tochterunternehmen sind
vorbehaltlich der vorliegenden Regelung ab dem Zeitpunkt, zu dem der Erwerb, die Neugrindung oder die
Umgrundung dem Versicherer angezeigt wird, frihestens jedoch ab dem Zeitpunkt der Wirksamkeit des Erwerbs, der
Neugrindung oder der Umgrindung gegenuber Dritten, automatisch und pramienfrei vom Versicherungsschutz
umfasst.

Versicherungsschutz besteht flur Pflichtverletzungen, die nach Neuerwerb, Neugrindung oder Umgrindung
eintreten. Sofern die Versicherungsnehmerin  und die versicherten Personen (einschlieRlich der neu
hinzugekommenen) von der Pflichtverletzung im Zeitpunkt des Neuerwerbs, der Neugrindung oder der
Neugrindung keine Kenntnis hatten und auch bei Anwendung gehoriger Sorgfalt nicht hatten haben kénnen, besteht
rickwirkend Versicherungsschutz fur Pflichtverletzungen, die bis zu zwei Jahre vor dem Neuerwerb, der
Neugrundung oder der Umgridndung eingetreten sind.

Folgende wahrend der Vertragslaufzeit neuerworbene oder neugegrindete Tochterunternehmen kénnen nur durch
die ausdruckliche Zustimmung des Versicherers in geschriebener Form in den Versicherungsschutz einbezogen
werden:

(i) alle von der Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA), Wien, Osterreich, beaufsichtigten Unternehmen (z.B.
Banken, Versicherungen, Pensionskassen, betriebliche Vorsorgekassen, Wertpapierfirmen und
Wertpapierdienstleistungsunternehmen, Investmentfonds, Finanzkonglomerate und Bérseunternehmen)
sowie

(ii) sonstige Kredit- oder Finanzdienstleistungsunternehmen.
Der Versicherer ist berechtigt, die Zustimmung zum Einschluss von Tochterunternehmen gemag Ziffer 1.5.3.2. (i) und
(i) von der Vereinbarung einer Zusatzpramie und Bedingungsanpassung abhangig zu machen.
1.6  Versicherte Schaden
Sofern nichts abweichendes vereinbart und vom Versicherer im Versicherungsschein dokumentiert ist, besteht
Versicherungsschutz fur Vermégensschaden und erweiterte Vermégensschaden.
1.6.1  Vermdgensschaden

Vermoégensschaden sind solche Schaden, die weder Personenschaden (Tétung, Verletzung des Kérpers oder
Schéadigung der Gesundheit von Menschen) noch Sachschaden (Beschadigung, Verderben, Vernichtung oder
Abhandenkommen von Sachen, einschliellich Geld und geldwerter Zeichen) sind, noch sich aus solchen Schaden
herleiten lassen.



1.6.2 Erweiterter Vermdgensschaden (abgeleiteter Vermdgensschaden)
Als Vermdgensschaden gelten zudem auch Schéaden,

a) beidenen eine Pflichtverletzung nicht fir den Personen- oder Sachschaden selbst, sondern ausschlielilich
fur den sich hieraus ableitenden Vermdgensschaden ursachlich ist;

b) bei denen der Personen- oder Sachschaden bei einem Dritten resultieren und es sich nicht um den Ersatz
dieses Schadens (des Dritten), sondern um den Ersatz eines daraus resultierenden Vermogensschadens
eines versicherten Unternehmens handelt;

c) die von Anteilseignern wegen Wertverlusts von Anteilen an versicherten Unternehmen geltend gemacht
werden;

d) die durch die Verletzung des Gleichbehandlungsgesetzes (GIBG) oder vergleichbaren Rechtsvorschriften
entstehen und bei den Betroffenen zu psychischen Beeintrachtigungen oder sonstigen immateriellen
Schaden fuhren.

2. Zeitlicher Umfang des Versicherungsschutzes

2.1 Versicherungsfalle wahrend der Vertragsdauer

Versicherungsschutz besteht fur alle wahrend der Vertragsdauer dieses Versicherungsvertrages eingetretenen
Versicherungsfalle.

2.2 Ruckwartsdeckung fur vorvertragliche Pflichtverletzungen

Der Versicherungsschutz erstreckt sich auch auf Versicherungsfalle aufgrund von vor Vertragsbeginn begangenen
Pflichtverletzungen. Dies gilt jedoch nicht fur solche Pflichtverletzungen, die versicherte Personen oder die
Versicherungsnehmerin bei Abschluss dieses Versicherungsvertrages kannten bzw bereits vorhersehbar waren. Als
bekannt gilt eine Pflichtverletzung, wenn diese einem Leitungs-, Kontroll- oder Beratungsorgan oder einem leitenden
Angestellten bekannt war oder nach den Umstanden des Einzelfalles diese davon auszugehen hatten, dass eine
mogliche Pflichtverletzung vorliegen kann, auch wenn Anspriche in diesem Zusammenhang weder erhoben noch
angedroht noch beflrchtet worden sind.

2.3 Ruckwartsdeckung fur Verfahrensrechtsschutz

Fur den Verfahrensrechtsschutz (Ziffer 3.2.1.2) besteht nur dann Versicherungsschutz, wenn ein versichertes
Verfahren nach dem Versicherungsbeginn eroffnet wird und vor Abschluss des Vertrages keine berechtigten
Annahmen oder Hinweise fur die Eréffnung eines solchen vorlagen.

Ausgeschlossen vom Verfahrensrechtsschutz sind Verfahren, fur die aus einem anderen Versicherungsvertrag
Versicherungsschutz besteht.

2.4  Nachmeldefrist

Wird das Versicherungsverhaltnis beendet, besteht Versicherungsschutz auch fur Versicherungsfélle, die nach der
Beendigung des Vertrages eintreten (Nachmeldefrist), sofern die fur den Eintritt des Versicherungsfalls ursachlichen
Pflichtverletzungen in die Vertragslaufzeit oder den Zeitraum des ruckwirkenden Versicherungsschutzes fallen und
dafur keine Deckung aus einem anderen Versicherungsvertrag besteht. In den Féllen des Ziffer 3.2.1.2 muss Uberdies
die Einleitung des Verfahrens in die Vertragslaufzeit fallen.

Die Nachmeldefirst betragt 10 Jahre nach Beendigung dieses Versicherungsvertrages.

Versicherungsschutz besteht fur die gesamte Nachmeldefrist im Rahmen und nach Maligabe der bei Ablauf der
letzten Versicherungsperiode geltenden Vertragsbestimmungen und zwar in Hohe des unverbrauchten Teils der
Versicherungssumme der letzten Versicherungsperiode.



2.5 Insolvenz

Im Fall der Stellung eines Antrags auf Eréffnung eines Insolvenzverfahrens Uber das Vermégen eines versicherten
Unternehmens erstreckt sich der Versicherungsschutz fur die versicherten Personen des betroffenen Unternehmens
nur auf Haftpflichtanspriche infolge von Pflichtverletzungen, die bis zum Zeitpunkt der Insolvenzantragstellung
begangen worden sind.

2.6 Liguidation und Neubeherrschung

Wird die Versicherungsnehmerin selbst freiwillig liquidiert oder neu beherrscht (Ubernahme), endet, sofern vorher
zwischen der Versicherungsnehmerin  und dem Versicherer nichts anderes vereinbart wurde, der
Versicherungsvertrag mit Abschluss der Liquidation bzw der Ubernahme automatisch.

3. Sachlicher Umfang des Versicherungsschutzes
3.1 Leistungen an versicherte Unternehmen

3.1.1  Company reimbursement

Sofern versicherte Unternehmen verpflichtet sind, versicherte Personen von Haftpflichtanspriichen Dritter, also nicht
von versicherten Unternehmen oder einer versicherten Person, freizustellen (company reimbursement), so geht der
Anspruch auf Versicherungsschutz aus diesem Vertrag in dem Umfang von den versicherten Personen auf die
versicherten Unternehmen Uber, in welchem diese eine Freistellungsverpflichtung erfullen. Voraussetzung fur den
Ubergang des Versicherungsschutzes ist, dass die Freistellungsverpflichtung nach Art und Umfang rechtlich zuléssig
ist.

Die erstmalige schriftliche Geltendmachung eines Haftpflicht- oder Freistellungsanspruchs gegen ein versichertes
Unternehmen ist insoweit als Versicherungsfall im Sinne von Ziffer 1.2.1 anzusehen.

3.1.2 Faute non séparable des fonctions

Dieser Versicherungsvertrag bietet versicherten Unternehmen Versicherungsschutz fir den Fall und stehen die
Rechte aus dem Versicherungsvertrag den versicherten Unternehmen zu, wenn sie von einem Dritten fur
Pflichtverletzungen ihrer Organe (Board of Directors and Officers) aufgrund der Grundsatze der franzdsischen
Rechtsprechung Uber den ,faute non séparable des fonctions® haften.

Die erstmalige schriftliche Geltendmachung eines Haftpflichtanspruchs gegen ein versichertes Unternehmen ist
insoweit als Versicherungsfall im Sinne von Ziffer 1.2.1 anzusehen.

3.1.3 Drohende Aberkennung steuerbegunstigender Zwecke

Wird einem versicherten Unternehmen die vollstandige Aberkennung der Verfolgung steuerbegunstigter Zwecke
angedroht, tbernimmt der Versicherer die erforderlichen und angemessenen Kosten der Verteidigung gegen die
jeweilige behordliche Malinahme. Versicherungsschutz besteht nur insoweit, wie die jeweilige behérdliche MalRnahme
in Zusammenhang mit einem unter diesem Vertrag versicherten Versicherungsfall steht oder der Eintritt eines solchen
Versicherungsfalls hinreichend wahrscheinlich ist.

Der Versicherungsfall gilt zu dem Zeitpunkt als eingetreten, wo ein Leitungs-/Kontroll- oder Beratungsorgan oder
leitender Angestellter Kenntnis von einer moglichen Aberkennung erlangt hat.

Die Leistungspflicht des Versicherers ist auf ein Sublimit in Hohe von 10% der Versicherungssumme, maximal 100
000 Euro je Versicherungsfall und -periode begrenzt, welches auf die im Versicherungsschein genannte
Versicherungssumme der Versicherungsperiode angerechnet wird.
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3.1.4  Firmenstellungnahme

Der Versicherer ersetzt die notwendigen Kosten eines Rechtsanwalts flr die rechtliche Beratung eines versicherten
Unternehmens im Zusammenhang mit einer Stellungnahme gegentber einer Behdrde, wenn in einem versicherten
Verfahren gegen bestimmte oder unbestimmte versicherte Personen ermittelt, wird.

Voraussetzung ist, dass der Gegenstand des Verfahrens bereits zu einem Versicherungsfall gefihrt hat oder mit
hinreichender Wahrscheinlichkeit zu einem Versicherungsfall fuhren wird.

Die Leistungspflicht des Versicherers ist auf ein Sublimit in Hohe von 50 000 Euro je Versicherungsfall und -periode
begrenzt, welches auf die im Versicherungsschein genannte Versicherungssumme der Versicherungsperiode
angerechnet wird.

Die Einleitung eines versicherten Verfahrens ist insoweit als Versicherungsfall im Sinne von Ziffer 1.2.1 anzusehen.

3.1.5 Sonderuntersuchungen von Aufsichtsbehérden

Der Versicherer ersetzt im Rahmen des Verfahrensrechtsschutzes die notwendigen Kosten fur die rechtliche
Vertretung eines versicherten Unternehmens im Falle erstmaliger Sonderuntersuchungen von Aufsichtsbehdrden.

Der Versicherungsfall gilt zu dem Zeitpunkt als eingetreten, wo ein Leitungs-/Kontroll- oder Beratungsorgan oder
leitender Angestellter Kenntnis von einer moéglichen Sonderuntersuchung erlangt hat.

Sofern nichts anders vereinbart und im Versicherungsschein dokumentiert ist, ist die Leistungspflicht des
Versicherers ist auf ein Sublimit in H6he von 50 000 Euro je Versicherungsfall und -periode begrenzt, welches auf die
im Versicherungsschein genannte Versicherungssumme der Versicherungsperiode angerechnet wird.

3.1.6  Reputationsschaden

Der Versicherer ersetzt die notwendigen Kosten fur die Tatigkeiten eines PR-Beraters im Aulenverhaltnis
einschlielllich einer PR-Kampagne in den dafur geeigneten Medien flr eine versicherte Person, welche aufgrund eines
schon eingetretenen Versicherungsfalls und aufgrund einer diesbezlglichen o6ffentlichen Berichterstattung
erforderlich sind.

Der Versicherungsfall gilt zu dem Zeitpunkt als eingetreten, wo ein Leitungs-/Kontroll- oder Beratungsorgan oder
leitender Angestellter Kenntnis von einer moglichen éffentlichen Berichterstattung erlangt hat.

Die Leistungspflicht des Versicherers ist auf ein Sublimit in Héhe von 100 000 Euro je Versicherungsfall und -periode
begrenzt, welches auf die im Versicherungsschein genannte Versicherungssumme der Versicherungsperiode
angerechnet wird.

3.2  Leistungen an versicherte Personen

3.2.1.1 Haftpflichtschutz

Der Haftpflichtschutz umfasst die Befriedung begrindeter sowie die gerichtliche und auergerichtliche Abwehr
unbegrundeter Haftpflichtanspriche im Rahmen der folgenden Regelungen.

a. Gerichtliche und auliergerichtliche Abwehr unbegriundeter Haftpflichtanspruche

Der Versicherer ersetzt alle angemessenen auBergerichtlichen und gerichtlichen Kosten, die zur Abwehr eines
versicherten Haftpflichtanspruchs notwendig sind (Abwehrkosten). Abwehrkosten sind nur Anwalts,
Steuerberater-, Sachverstandigen-, Wirtschaftsprifer-, Zeugen-, Gerichts- und Reisekosten sowie die Kosten
der Schadenminderung bzw. Schadenermittlungskosten.

Wird gegen eine versicherte Person aufgrund eines versicherten Haftpflichtanspruches ein Verfahren eingeleitet,
ersetzt der Versicherer im Rahmen der Versicherungssumme die vereinbarten Rechtsanwaltskosten, wobei der
Versicherer der Vereinbarung Uber die Kosten zwischen der versicherten Person und dem Rechtsanwalt
zustimmen muss. Gibt es keine Vereinbarung bzw kommt es zu keiner solchen, werden die Kosten gemaR dem
in Osterreich geltenden Rechtsanwaltstarifgesetz (RATG) ersetzt.
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b. Freistellung versicherter Personen von begrindeten Haftpflichtansprichen (gilt nicht far Personen- und
Sachschéaden).

Hat die versicherte Person den Haftpflichtanspruch des Dritten befriedigt oder ist der Anspruch des Dritten
durch rechtskraftiges Urteil, durch Anerkenntnis oder Vergleich festgestellt worden, hat der Versicherer die
versicherte Person binnen zwei Wochen von dem Haftpflichtanspruch freizustellen.

3.2.1.2 Verfahrensrechtsschutz

Wird gegen eine versicherte Person wahrend der Vertragsdauer eine der nachfolgenden Malinahmen oder Verfahren
eingeleitet und wird diese Verfahrenseinleitung mit einer versicherten Pflichtverletzung begrindet, die entweder
bereits einen Versicherungsfall ausgeldst hat oder wahrscheinlich zur Folge haben kann, so ersetzt der Versicherer
die angemessenen Kosten, die zur Abwehr dieser Malnahmen oder Verfahren notwendig sind (Abwehrkosten):

() Strafverfahren,
(i) Verwaltungsverfahren einschliellich von Verwaltungsstrafverfahren,
(i) Standesrechtliches Verfahren.

Abwehrkosten sind die Kosten eines Rechtsanwalts, wobei der Versicherer der Vereinbarung Uber die Kosten
zwischen der versicherten Person und dem Rechtsanwalt zustimmen muss. Liegt keine Zustimmung des Versicherers
vor oder wird keine Vereinbarung zwischen der versicherten Person und dem Rechtsanwalt dartber abgeschlossen,
werden die Kosten nach MaRgabe des in Osterreich geltenden Rechtsanwaltstarifgesetz (RATG) ersetzt.

Der Versicherungsfall gilt mit dem Bekanntwerden des Verfahrens durch die versicherte Person als eingetreten.

3.2.2 Vorbeugende Rechtskosten

Versicherte Personen haben ab dem Eintritt eines der nachfolgend genannten Ereignisse das Recht, die
gutachterliche Uberprifung der haftungsrechtlichen Erfolgsaussichten durch einen Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer
oder sonstigen Sachverstandigen vornehmen zu lassen:

(i) Einleitung eines Ermittlungsverfahrens, das sich auf die Organtatigkeit bezieht, oder

(ii) Verweigerung der Entlastung oder die vorzeitige Kundigung des Anstellungsvertrages der versicherten
Person oder wenn vereinbarte Leistungen daraus gekirzt oder nicht erbracht werden, oder

(i) Ankundigung oder Androhung eines Haftpflichtanspruches in geschriebener Form.

Die Ubernahme dieser Kosten erfolgt nur, wenn eine Inanspruchnahme im Sinne von Ziffer 1.1. wahrscheinlich ist und
der Versicherer der Beauftragung vorher nicht schriftlich widersprochen hat. Der Versicherer kann nur bei Vorliegen
eines wichtigen Grundes widersprechen.

Sofern nichts anders vereinbart und im Versicherungsschein dokumentiert ist, ist die Leistungspflicht des
Versicherers ist auf ein Sublimit in H6he von 50 000 Euro je Versicherungsfall und -periode begrenzt, welches auf die
im Versicherungsschein genannte Versicherungssumme der Versicherungsperiode angerechnet wird.

3.2.3 Abwendungskosten vor dem Versicherungsfall

Kann zur Vermeidung von Rechtsnachteilen die Zustimmung des Versicherers nicht rechtzeitig eingeholt werden, so
Ubernimmt der Versicherer die Kosten notwendiger und angemessener Verteidigungsmalinahme bis zur Hohe von
10% der fur die Abwehr von Haftpflichtansprichen zur Verfigung stehenden Versicherungssumme.

Es gilt hiermit vereinbart, dass versicherten Personen auch fur den Fall Versicherungsschutz erhalten, dass alle
Voraussetzungen fUr einen versicherten Schadenfall vorhanden sind und lediglich noch kein Anspruch erhoben wurde
und ein solcher Anspruch ernsthaft zu befurchten ist.

Ein solcher Anspruch ist ernsthaft zu befirchten, wenn

a. gegen eine versicherte Person ein Anspruch mit einem Streitwert in Héhe von mindestens 100 000 Euro
geltend gemacht wird,
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b. das Kontrollorgan oder die Gesellschafterversammlung der Versicherungsnehmerin oder der
Tochterunternehmen beschlielit, dass ein haftungsrelevantes Verhalten vorliegen soll;

C. gegen versicherte Personen eine Untersuchung eingeleitet wird, die sich auf moégliche Pflichtverstolie bei
der Organtétigkeit bezieht;

d. versicherten Personen Entlastung nicht erteilt wird;

e. versicherten Unternehmen der Verlust von steuerlichen Vorteilen droht und eine versicherte Person hierfir
verantwortlich gemacht werden kénnt;

f.  bei versicherten Unternehmen eine Untersuchung von lokalen oder europaischen Aufsichtsbehérden (inkl.
Behorden der Finanzmarktaufsicht) erfolgt und eine versicherte Person aus dem Gegenstand der Prufung
ein Anspruch droht;

g. versicherte Personen Anstellungsvertragsaufhebungen angedroht oder vorzeitige Kuindigungen von
Anstellungsvertragen ausgesprochen werden;

h. versicherte Personen die Aufrechnung mit dienstvertraglichen Ersatzansprichen erklart oder solche
Leistungen trotz Falligkeit zurickbehalt.

Versichert sind die rechtsanwaltliche Beratung und geeignete Malinahmen der Schadenminderung, welche
mindestens in Hohe des Aufwandes zu einer Schadenminderung fuhren.
3.2.4 Rechtsschutz bei Aufrechnung

Versichert sind die Kosten der Geltendmachung dienstvertraglicher und damit im unmittelbaren Zusammenhang
stehende Anspriche, sofern versicherte Unternehmen mit Haftpflichtansprichen, die im Umfang der Bedingungen
dieses Vertrages versichert waren, die Aufrechnung erklart haben.

Sofern nichts anders vereinbart und im Versicherungsschein dokumentiert ist, ist die Leistungspflicht des
Versicherers ist auf ein Sublimit in Héhe von 100 000 Euro je Versicherungsfall und -periode begrenzt, welches auf
die im Versicherungsschein genannte Versicherungssumme der Versicherungsperiode angerechnet wird.

3.2.5 Mediationsverfahren

Liegt eine versicherte Inanspruchnahme (Versicherungsfall) vor, kann mit Zustimmung des Versicherers ein Mediator
zur freiwilligen, auBergerichtlichen Streitbeilegung der Parteien (Anspruchsteller und versicherte Person)
eingeschaltet werden.

Die Kosten sind auf ein Sublimit in Héhe von 10% der Versicherungssumme, maximal jedoch 250 000 Euro je
Versicherungsfall und Versicherungsperiode begrenzt, welches auf die im Versicherungsschein genannte
Versicherungssumme der Versicherungsperiode angerechnet wird.

3.2.6 Akt unmittelbarer verwaltungsbehérdlicher Befehls- und Zwangsgewalt

Der Versicherungsschutz umfasst die notwendigen und angemessenen Kosten der Verteidigung und Mallnahmen
versicherter Personen in Austbung ihrer beruflichen Tatigkeit im Fall eines Aktes unmittelbarer
verwaltungsbehordlicher Befehls- und Zwangsgewalt, dies sind insbesondere

a. Festnahme, Untersuchungshaft oder Auslieferungsbegehren;
b. zeitlich begrenztes oder dauerhaftem Verbot der Ausibung der Tatigkeit;
c. Sicherstellung (Einfrieren, Entzug oder Beschlagnahme) von Vermogenswerten versicherter Personen.

Sofern eine Festnahme, eine Untersuchungshaft oder einem Auslieferungsbegehren eines auslandischen Staates im
Zusammenhang mit einem potenziellen Versicherungsfall steht, Gbernimmt der Versicherer die Kosten der Kaution
(Sicherheitsleistung) und die Kosten der erforderlichen Benachrichtigung von der versicherten Person genannten
nahestehenden Personen, der Versicherungsnehmerin und erforderlichen Behorden.
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Sofern nichts anders vereinbart und im Versicherungsschein dokumentiert ist, ist die Leistungspflicht des
Versicherers ist auf ein Sublimit in Héhe von 100 000 Euro je Versicherungsfall und -periode begrenzt, welches auf
die im Versicherungsschein genannte Versicherungssumme der Versicherungsperiode angerechnet wird.

3.2.7 Rechtsschutz nach Ausscheiden

Ist es den versicherten Personen nicht mehr moglich, entlastende Dokumente und Unterlagen zu sichten oder zu
sichern, so Ubernimmt der Versicherer die notwendigen Kosten fur die Uberwiegend erfolgversprechende auch
gerichtliche Verfolgung von Auskunfts- oder Herausgabeanspriuchen der versicherten Personen und
Zeugenbefragungen.

Die Leistungspflicht des Versicherers ist auf ein Sublimit in Hohe von 50 000 Euro je Versicherungsfall und -periode
begrenzt, welches auf die im Versicherungsschein genannte Versicherungssumme der Versicherungsperiode
angerechnet wird.

3.2.8 Gehaltsfortzahlungen

Der Versicherer tbernimmt die Fortzahlung der monatlichen festen NettovergUtung der versicherten Personen, wenn
versicherte Unternehmen gegen Anspriche aus dem Arbeitsvertrag mit versicherten Haftpflichtansprichen
aufrechnet oder insoweit ein Zurlckbehaltungsrecht geltend macht. Die Leistung erfolgt monatlich zum
anstellungsvertraglich vorgesehenen Falligkeitszeitpunkt in der zum Zeitpunkt der Aufrechnungserklarung oder der
Geltendmachung des Zurlckbehaltungsrechts bestehenden Héhe der monatlichen festen Nettovergutung.

Ubersteigt der Anspruch der versicherten Person den im Wege der Aufrechnung oder des Zurlickbehaltungsrechts
geltend gemachten, versicherten Haftpflichtanspruch, Gbernimmt der Versicherer die Fortzahlung der monatlichen
festen Nettovergitung im Verhaltnis zu dem Streitwert des Haftpflichtanspruchs.

Die versicherte Person erklart hiermit, im Umfang der vom Versicherer erhaltenen Leistung den Vergutungsanspruch
an den Versicherer abzutreten. § 67 VersVG gilt entsprechend.

Die Leistungspflicht des Versicherers ist auf ein Sublimit in Héhe von 500 000 Euro je Versicherungsfall und
Versicherungsperiode begrenzt, welches auf die im Versicherungsschein genannte Versicherungssumme der
Versicherungsperiode angerechnet wird.

3.2.9 Krisencoaching

Bendtigt eine versicherte Person aufgrund eines mdglichen Versicherungsfalles, zur Bewaltigung der daraus
resultierenden personlichen Stress-Situation, psychologische Unterstutzung, Ubernimmt der Versicherer die Kosten
fur die personliche Beratung durch einen Psychologen, wenn diese Kosten nicht durch eine gesetzliche oder private
(Kranken-)Versicherung getragen werden.

Diese Kosten sind mit 10 000 Euro fur alle versicherten Personen begrenzt.

3.2.10 Abwehr von Unterlassungs- und Auskunftsansprichen

Der Versicherer gewahrt den versicherten Personen Versicherungsschutz fur die Ubernahme der Abwehrkosten,
wenn gegen sie ein Unterlassungs- oder Auskunftsanspruch nach den Vorschriften des gewerblichen
Rechtsschutzes, des Urheberrechts, des Kartellrechts oder des Wettbewerbsrechts geltend gemacht und mit einer
Pflichtverletzung bei der versicherten Tatigkeit begriindet wird. Die Ubernahme der Abwehrkosten erfolgt nur, wenn
ein Versicherungsfall eingetreten ist oder der Eintritt eines Versicherungsfalls wahrscheinlich ist.

Die Leistungspflicht des Versicherers ist auf ein Sublimit in Héhe von 250 000 Euro je Ereignis und
Versicherungsperiode begrenzt, welches auf die im Versicherungsschein genannte Versicherungssumme der
Versicherungsperiode angerechnet wird.

3.2.11 Abwehr von Bereicherungs- und Herausgabeansprichen

Der Versicherer gewahrt den versicherten Personen Versicherungsschutz fur die Ubernahme der Abwehrkosten,
wenn gegen sie ein Bereicherungs- oder Herausgabeanspruch geltend gemacht und mit einer Pflichtverletzung bei
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der versicherten Tatigkeit begriindet wird. Die Ubernahme der Abwehrkosten erfolgt nur, wenn ein Versicherungsfall
eingetreten ist oder der Eintritt eines Versicherungsfalls wahrscheinlich ist.

4. \ollmacht des Versicherers

Der Versicherer ist bevollmachtigt, alle ihm zur Abwicklung des Schadens oder Abwehr der Haftpflichtanspriche
zweckmaRig erscheinenden Erklarungen im Namen der versicherten Personen abzugeben. Dazu haben die aus
diesem Versicherungsvertrag anspruchsberechtigten Personen auf Verlangen des Versicherers eine entsprechende
Vollimacht auszustellen. Wird dies von Anspruchsberechtigen verweigert, entfallt der Versicherungsschutz zur Ganze.

Kommt es in einem Versicherungsfall zu einem Rechtsstreit Uber Haftpflichtanspriiche gegen versicherte Personen,
ist der Versicherer zur Prozessfihrung bevollméachtigt, aber nicht verpflichtet. Er fihrt den Rechtsstreit dann
gegebenenfalls im Namen der versicherten Personen.

5. Rechtsstellung, Freistellungsverpflichtung

Das Recht zur Inanspruchnahme von Leistungen aus dem Versicherungsvertrag steht den versicherten Personen
auch ohne Besitz des Versicherungsscheines zu.

Besteht eine gesetzlich zulassige Freistellungsverpflichtung der Versicherungsnehmerin gegenuber versicherten
Personen, so geht der Anspruch auf die Versicherungsleistung in dem Umfang auf die Versicherungsnehmerin tber,
in welchem diese ihrer Freistellungsverpflichtung nachkommt.

Gegebenenfalls vereinbarte Unternehmensselbstbehalte finden Anwendung.

6. Kapitalbeteiligung der versicherten Personen bzw. deren Angehdriger

Besteht eine mittelbare oder unmittelbare Kapitalbeteiligung versicherter Personen, die eine Pflichtverletzung
begangen haben bzw. von Angehorigen im Sinne des § 72 Strafgesetzbuch (StGB) oder vergleichbaren
Rechtsgrundlagen von versicherten Personen an einem versicherten Unternehmen, so umfasst der
Versicherungsschutz bei Ansprichen von versicherten Personen oder versicherten Unternehmen nicht den Teil des
Haftpflichtanspruchs, welcher der Quote dieser Kapitalbeteiligung entspricht.

Berucksichtigt wird die Quote der Kapitalbeteiligung im Zeitpunkt des Versicherungsfalles am Unternehmen, das
Anspriche geltend macht. Sofern zum Zeitpunkt der Pflichtverletzung eine hdhere Kapitalbeteiligung bestand, so
wird ausschlielllich diese berucksichtigt.

7. \Versicherungssumme, Hochstersatzleistung

7.1 Versicherungssumme

Die vereinbarte Versicherungssumme ist im Versicherungsschein bezeichnet.

7.2  Hochstersatzleistung

Die im Versicherungsschein bezeichnete Versicherungssumme stellt den Hochstbetrag aller Leistungen des
Versicherers fur jeden Versicherungsfall und fur alle Versicherungsfélle der Versicherungsperiode zusammen dar.

Tritt der Versicherungsfall wahrend der Nachmeldefrist ein, steht eine Versicherungssumme in Hohe des
unverbrauchten Teils der Versicherungssumme der letzten Versicherungsperiode zur Verfugung. Dieser
unverbrauchte Teil stellt den Hochstbetrag aller Leistungen des Versicherers fur jeden Versicherungsfall und fur alle
wahrend der Nachhaftungsfrist eintretenden Versicherungsfalle zusammen dar.

Samtliche Leistungen des Versicherers, einschliellich aller Abwehrkosten, Zinsen, Vorschisse, Auslagen und
sonstigen Aufwendungen sind Teil der Versicherungssumme, d.h. werden auf diese angerechnet und stehen nicht
zusatzlich zu der im Versicherungsschein bezeichneten Versicherungssumme zur Verfugung.

15



Aufwendungen des Versicherers fur Kosten der gerichtlichen und aulRergerichtlichen Abwehr der gegenuber einer
versicherten Person von einem Dritten und/oder der Versicherungsnehmerin bzw. einem Tochterunternehmen
geltend gemachten Anspriche (insbesondere Anwalts-, Sachverstandigen-, Zeugen- und Gerichtskosten) werden
auf die Versicherungssumme angerechnet.

Interne Kosten des Versicherers, Kosten einer anwaltlichen Vertretung des Versicherers in auergerichtlichen oder
gerichtlichen deckungsrechtlichen Streitigkeiten sowie vom Versicherer nach Falligkeit der Versicherungsleistung
verursachte Zinsen werden nicht auf die Versicherungssumme angerechnet.

Der Versicherer ist gegenuber der Versicherungsnehmerin und den in Anspruch genommenen versicherten Personen
verpflichtet, auf Anfrage im Hinblick auf die noch zur Verfugung stehende Versicherungssumme die Hohe der vom
Versicherer fur die jeweils betroffene Versicherungszeit bereits geleisteten Zahlungen mitzuteilen.

Sofern der Versicherer die Fihrung des Rechtsstreits Ubernimmt, gelten die damit verbundenen Kosten des
Versicherers als Abwehrkosten. Dies gilt nicht fur die internen Kosten des Versicherers.

7.3 Allokation

Werden in einem Verfahren Haftpflichtanspriche sowohl gegen versicherte Personen als auch nicht versicherte
Personen oder sowohl gegen versicherte Personen als auch gegen die Versicherungsnehmerin oder sowohl aufgrund
versicherter und nicht versicherter Sachverhalte erhoben, so besteht Versicherungsschutz fir die Abwehrkosten bzw.
fur den Teil der Vermdgensschaden, der dem Haftungsteil der versicherten Person fur versicherte Sachverhalte
entspricht.

8. Anerkenntnis, Befriedigung, Vergleich

Falls die vom Versicherer verlangte Erledigung eines Haftpflichtanspruches durch Anerkenntnis, Befriedigung oder
Vergleich an dem Verhalten des Versicherungsnehmers oder einer versicherten Person scheitert oder falls der
Versicherer seinen vertragsgemalen Anteil zur Befriedigung des Geschadigten zur Verfugung stellt, so hat der
Versicherer fur den von der Weigerung bzw. der Zurverfugungstellung an entstehenden Mehraufwand an Hauptsache,
Zinsen und Kosten nicht aufzukommen.

9. Ausschlisse

Nachstehende Falle sind, sofern nichts anderes vereinbart und vom Versicherer im Versicherungsschein bestatigt,
vom Versicherungsschutz ausgeschlossen und somit ausdricklich nicht versichert.

9.1 Vorsatzliche Pflichtverletzung

Vom Versicherungsschutz ausgeschlossen sind Anspriche, Versicherungsfalle oder Schaden aufgrund von oder im
Zusammenhang mit einer vorsatzlichen Pflichtverletzung der in Anspruch genommenen versicherten Personen.

Gedeckt bleiben jedoch Anspriche wegen bedingt vorséatzlicher Pflichtverletzung (dolus eventualis), wenn und soweit
die Handlung, auf der die Pflichtverletzung beruht, nicht zugleich ein strafrechtlich relevantes Verhalten darstellt.

Bei einer wissentlichen Verletzung einer sich ausschliellich aus unternehmensinternem Recht ergebenden Pflicht
scheidet eine vorsatzliche Pflichtverletzung aus und besteht Versicherungsschutz, wenn und soweit die versicherte
Person bei objektiver Wirdigung aller Umstéande und unter Berlcksichtigung des Gesellschaftswohls annehmen
durfte, dass die Befolgung der unternehmensinternen Pflicht rechtlich nicht erforderlich war. Als
unternehmensinternes Recht gelten ausschlieBlich die Satzung, der Gesellschaftsvertrag, interne Richtlinien und
konkrete Handlungsanweisungen.

Einer versicherten Person werden vorsatzliche Pflichtverletzungen nicht zugerechnet, die ohne ihre Kenntnis von
anderen versicherten Personen begangen wurden.

Versicherungsschutz fur Abwehrkosten besteht unter der auflésenden Bedingung, dass der Vorsatz der
Pflichtverletzung durch gerichtliche, behoérdliche oder schiedsgerichtliche Entscheidung, Vergleich oder Anerkenntnis

16



rechtskraftig festgestellt wird. Mit einer solchen Feststellung entfallt der Versicherungsschutz rickwirkend und die
vom Versicherer erbrachten Leistungen sind in voller Hohe zurickzuerstatten.

Sofern berechtigte Zweifel des Versicherers an der Ruckerstattung dieser Kosten durch die versicherte Person
bestehen, kann der Versicherer entsprechende Sicherheiten (Burgschaft, Pfandrecht usw) verlangen. Werden diese
nicht erbracht, besteht kein Versicherungsschutz.

9.2 Bezlge, Tantiemen und sonstige Vorteile

Der Versicherer gewahrt keinen Versicherungsschutz fur Anspriche, Versicherungsfalle oder Schaden wegen
Ruckzahlung oder Ruckgabe von Bezugen, Tantiemen oder sonstigen Vorteilen, welche die versicherten Personen
aus der versicherten Tatigkeit oder mit Rucksicht auf diese erhalten haben.

9.3  Produkthaftung

Der Versicherer gewahrt keinen Versicherungsschutz fur Anspriche, Versicherungsfélle oder Schaden durch von
dem Versicherungsnehmer oder einem Tochterunternehmen in den Verkehr gebrachte Produkte, Arbeiten oder
sonstige Leistungen.

9.4 Umweltschaden

Der Versicherer gewahrt keinen Versicherungsschutz fur Anspriche, Versicherungsfalle oder Schaden wegen
Schéaden durch Umwelteinwirkungen und alle sich daraus ergebenden weiteren Schaden.

9.5 Insiderhandel/-trading

Der Versicherer gewahrt keinen Versicherungsschutz fur Anspriche, Versicherungsfalle oder Schaden aufgrund
gerichtlich oder verwaltungsrechtlich strafbarem oder vorséatzlichem Marktmissbrauch und Insidertrading im Sinne der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 Gber Marktmissbrauch
(Marktmissbrauchsverordnung) sowie nationaler Bestimmungen zur Vermeidung von Insiderhandel/-trading, wie zum
Beispiel der §§ 154 bis 164 BoérseG oder auf Insiderhandel/-trading basierender Verletzungen des Kapitalmarktgesetzes
(KMG) und des Alternativfinanzierungsgesetzes (AltFG) sowie damit verbundener (Neben-)Bestimmungen.

9.6  Unlauterer Wettbewerb, Immaterialgtterrecht

Der Versicherer gewahrt keinen Versicherungsschutz fur Anspriche, Versicherungsfalle oder Schéaden
aufgrund unlauteren Wettbewerbs oder Wettbewerbsbeschrankungen sowie aus der Verletzung von
Berufsgeheimnissen,  Urheber-,  Patent-, = Warenzeichen-, = Geschmacksmuster- und  vergleichbaren
Immaterialguterrechten.

9.7 Strafen

Der Versicherer gewahrt keinen Versicherungsschutz fur Anspriche, Versicherungsfélle oder Schaden aufgrund von
Vertragsstrafen, Kautionen, BuRgeldern und Entschadigungen mit Strafcharakter (punitive und exemplary damages),
die gegen die Versicherungsnehmerin oder ein Tochterunternehmen verhangt oder von ihnen tbernommen wurden.

9.8 Vermdgensvorteil

Der Versicherer gewahrt der Versicherungsnehmerin oder Tochterunternehmen keinen Versicherungsschutz, wenn
und soweit deren jewelliger Vermogensschaden bei einem oder mehreren anderen Unternehmen im Konzern (§ 15
AktG; § 115 GmbHG) der Versicherungsnehmerin zu einem Vermodgensvorteil gefihrt hat.

9.9 Bestechung

Der Versicherer gewahrt keinen Versicherungsschutz im Zusammenhang mit Bestechung, Bestechlichkeit,
Vorteilsannahme, Vorteilsgewahrung oder vergleichbaren Handlungen.
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9.10 Spekulationsgeschafte

Der Versicherer gewahrt keinen Versicherungsschutz far Ansprliche, Versicherungsfalle oder Schaden aus
Spekulationsgeschéften, soweit diese nicht innerhalb eines ordnungsgemalien Geschéftsgangs erforderlich und
ublich sind (z. B. Kurssicherungsgeschéafte).

9.11 Darlehen, Kredite, Férderungen

Der Versicherer gewahrt keinen Versicherungsschutz fur Anspriche, Versicherungsfalle oder Schaden der
Versicherungsnehmerin oder einem Tochterunternehmen durch EinbulRen bei Darlehen, Krediten oder Férderungen
jeglicher Art. Dies gilt nicht, wenn und soweit die EinbulRen verursacht sind durch Pflichtverletzungen bei der
Rechtsverfolgung.

9.12 Diskriminierung

Sofern nichts Abweichendes vereinbart ist, gewahrt der Versicherer keinen Versicherungsschutz fir Anspriche,
Versicherungsfalle oder Schaden aus Anfeindung, Schikane, Belastigung, Ungleichbehandlung oder sonstigen
Diskriminierungen.

9.13 Schwebende Verfahren

Der Versicherer gewahrt keinen Versicherungsschutz fur Anspriche, Versicherungsfalle oder Schaden, die im
Zusammenhang mit Forderungen, Klagen, Verwaltungsakten, Ermittlungsverfahren, Untersuchungen, Urteilen,
sonstigen Vollstreckungstiteln oder den diesen zugrunde liegenden Sachverhalten stehen, die bereits vor oder zu
Beginn des Vertrages gegen eine versicherte Person oder die Versicherungsnehmerin oder ein Tochterunternehmen
gerichtet waren.

10. Versicherung fur fremde Rechnung

10.1  Ausubung der Rechte

Die Auslbung der Rechte aus dem Versicherungsvertrag steht ausschlie8lich den versicherten Personen zu. Dies gilt
nicht fur Anspriche, die ausdrucklich von der Versicherungsnehmerin geltend gemacht werden kénnen.

Die Vorlage bzw. der Besitz des Versicherungsscheines ist zur Verfigung Uber die und die Austbung von Rechten
aus dem Versicherungsvertrag gegenuber dem Versicherer nicht erforderlich.

Die Anzeigepflichten und Obliegenheiten der Versicherungsnehmerin gelten sinngemafy fur andere versicherte
Unternehmen und die versicherten Personen.

Der Versicherer hat im Zuge der Schadenmeldung der versicherten Person den Versicherungsschein sowie die
Versicherungsbedingungen auszuhandigen, sofern dies von der versicherten Person ausdricklich verlangt wird.

10.2 RuUckgriffsanspriche

Ruckgriffsanspriche der versicherten Personen und deren Anspriche auf Kostenersatz, auf Rickgabe hinterlegter
und auf Ruckerstattung bezahlter Betrage sowie auf Abtretung von Rechten gehen in Hohe der vom Versicherer
geleisteten Zahlung ohne weiteres auf diesen Uber. Der Versicherer kann die Ausstellung einer den
ForderungsUbergang nachweisenden Urkunde verlangen.

Hat eine versicherte Person rechtsgultig auf einen Anspruch aus diesem Vertrag verzichtet, bleibt der Versicherer
dieser gegenuber nur insoweit verpflichtet, als die versicherte Person nachweist, dass die Verfolgung des Anspruchs
ergebnislos geblieben ware.

11. Abtretung des Versicherungsanspruches

Der Freistellungsanspruch gegen den Versicherer darf vor seiner endgultigen Feststellung ohne ausdruckliche
Zustimmung des Versicherers weder abgetreten noch verpfandet werden.
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12. Versicherung des Finanzinteresses (Financial Interest Cover — FinC) — Nicht versicherte Tochtergesellschaften

12.1. Allgemeine Bestimmungen

Keine Tochterunternehmen im Sinne der vorliegenden Versicherung (nicht versicherte Tochterunternehmen) sind
Kapital- oder Personengesellschaften sowie alle in Ziffer 1.5.2. genannten Formen von Tochterunternehmen mit Sitz
in einem Staat, der die Gewahrung von Versicherungsschutz durch einen dort nicht zugelassenen Versicherer nicht
gestattet.

Nicht versicherte Tochterunternehmen sind durch diesen Versicherungsvertrag nicht versichert. Kein
Versicherungsschutz besteht weiters fur diejenigen Personen, die als versicherte Personen anzusehen waren, wenn
es sich bei dem nicht versicherten Tochterunternehmen um ein versichertes Tochterunternehmen handelt.

Die Versicherungsnehmerin schliel3t diesen Abschnitt (Ziffer 12) des Versicherungsvertrags ausschliellich auf eigene
Rechnung ab.

12.2. Versicherungsgegenstand

Der Versicherer gewahrt der Versicherungsnehmerin in dem Umfang Versicherungsschutz, in dem sich der Wert der
Beteiligung an den nicht versicherten Tochterunternehmen infolge der dem Versicherungsfall zugrunde liegenden
Pflichtverletzung einer versicherten Person verringert hat und dadurch fur die Versicherungsnehmerin das
wirtschaftliche Bedurfnis entsteht, zum Ausgleich der Wertminderung aus ihrem eigenen Vermogen Aufwendungen
zu Gunsten der nicht versicherten Tochterunternehmen zu tatigen, wenn und soweit der Versicherungsfall
ausschliefSlich aufgrund der Qualifizierung des Unternehmens als nicht versichertes Tochterunternehmen nicht
reguliert wird. Das gleiche gilt fur den Fall, dass ein lokaler Versicherungsvertrag nicht besteht. Unerheblich ist, ob
die Versicherungsnehmerin tatsachlich Aufwendungen fur das Tochterunternehmen tatigt.

12.3 Versicherungsleistung (Taxe)

Der Versicherer leistet an die Versicherungsnehmerin einen Ausgleich fur die Wertminderung der Beteiligung.

Als Wertminderung gilt derjenige Betrag, der vom Versicherer zu ersetzen gewesen ware, wenn €s sich hierbei um
ein versichertes Tochterunternehmen handeln wurde.

Fur die Bemessung der Versicherungsleistung ist unerheblich, wenn die Versicherungsnehmerin an einem nicht
versicherten Tochterunternehmen weniger als 100% der Anteile halt.
12.4 Leistungserbringung

Zahlungen des Versicherers erfolgen in EURO und ausschlieBlich an die Versicherungsnehmerin in Osterreich. Es
steht im unternehmerischen Ermessen der Versicherungsnehmerin, wie sie die erlangte Versicherungsleistung
verwendet.

12.5 Anrechnung der Leistungen
Versicherungsleistungen aus diesem Vertragsteil werden als Leistung auf vereinbarte Hochst- und/oder
Jahreshochstentschadigungen angerechnet.

12.6 Obliegenheiten

Als Obliegenheiten, deren Verletzung die Leistungsfreiheit des Versicherers sowie die Moglichkeit zur Kindigung
dieses separaten Vertragsteils durch den Versicherer gemaR den Voraussetzungen und Begrenzungen des § 6
VersVG, im Falle der Verletzung der Schadenminderungspflicht gemal § 62 VersVG bewirkt, werden bestimmt:

() Jeder Versicherungsfall ist dem Versicherer unverziglich anzuzeigen.

(i) Die Versicherungsnehmerin muss nach Maoglichkeit fur die Vermeidung und Minderung des Schadens
sorgen. Weisungen des Versicherers sind dabei zu befolgen, soweit sie flr die Versicherungsnehmerin
zumutbar sind.
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(i) Die Versicherungsnehmerin hat dem Versicherer ausfuhrliche und wahrheitsgemale Schadenberichte
zu erstatten und ihn bei der Schadenermittlung und -regulierung zu unterstiitzen. Alle Umstande, die
nach Ansicht des Versicherers fur die Bearbeitung des Schadens erheblich sind, mussen dem
Versicherer mitgeteilt sowie alle daftr angeforderten Schriftstiicke Gbersandt werden.

12.7. Mehrstufige Beteiligungsverhaltnisse

Die vorstehenden Vorschriften gelten entsprechend, wenn die Versicherungsnehmerin an den nicht versicherten
Tochterunternehmen nicht direkt, sondern mittelbar beteiligt ist. In diesem Fall ersetzt der Versicherer der
Versicherungsnehmerin den Wertverlust der Anteile an den direkt gehaltenen Tochterunternehmen, wenn und soweit
dieser durch einen Schadenfall im Sinne von Ziffer 12.2 (Versicherungsgegenstand) an den nicht versicherten
entstanden ist. Die Festsetzung der Versicherungsleistung erfolgt gemag Ziffer 12.3 (Versicherungsleistung (Taxe)).

12. Sanktionsklausel

Es ist eine Bedingung dieser Versicherung und die Versicherungsnehmerin stimmt zu, dass die Bereitstellung
jeglichen Versicherungsschutzes, die Zahlung etwaiger Anspriche und die Bereitstellung etwaiger Leistungen im
Rahmen dieser Versicherung ausgesetzt werden, sofern die Bereitstellung dieses Versicherungsschutzes, die
Zahlung etwaiger Anspriche und die Bereitstellung etwaiger Leistungen durch den Versicherer diesen Versicherer
Sanktionen, Verboten oder Beschrankungen aussetzen wirde, die sich aus Folgendem ergeben:

(i) Resolutionen der Vereinten Nationen, oder

(i) den Handels- oder Wirtschaftssanktionen, Gesetzen oder Vorschriften der Europaischen Union, des
Vereinigten Kénigreichs oder der Vereinigten Staaten von Amerika.

Diese Aussetzung gilt solange, bis der Versicherer keinen solchen Sanktionen, Verboten oder Beschrankungen mehr
ausgesetzt ist.

13. Beginn des Versicherungsschutzes, Beitragszahlung, Vertragsdauer, Keine stillschweigende Verldngerung

13.1 Beginn des Versicherungsschutzes

Der Versicherungsschutz beginnt zu dem im Versicherungsschein angegebenen Zeitpunkt, jedoch nur unter der
Voraussetzung, dass die Versicherungsnehmerin den Erst- oder Einmalbeitrag rechtzeitig, das heilt innerhalb der
Frist von 14 Tagen gemaR Ziffer 14.2. oder ohne schuldhaften Verzug zahilt.

13.2 Beitragszahlung

Der erste oder einmalige Beitrag einschlieBlich Steuern ist von der Versicherungsnehmerin gegen Ubermittlung der
Polizze binnen 14 Tagen nach Abschluss des Versicherungsvertrages (Zugang der Polizze oder einer gesonderten
Annahmeerklarung) und Aufforderung zur Pramienzahlung zu zahlen.

Fur die Folgen nicht rechtzeitiger Beitragszahlung gelten die Bestimmungen der §§ 38 ff VersVG.

13.3 Vertragsdauer

Der Vertrag ist fur den im Versicherungsschein angegebenen Zeitraum abgeschlossen und endet mit Zeitablauf, ohne
dass es einer Kindigung bedarf. Es findet keine stillschweigende Verlangerung des Vertrages statt.

14. Obliegenheiten, Anzeigepflicht, Erhdhung der Gefahr, Mehrfachversicherung sowie Anschlussversicherung

14.1 Obliegenheiten

Als Obliegenheiten, deren Verletzung die Leistungsfreiheit des Versicherers sowie die Méglichkeit zur Kindigung des
Vertrages durch den Versicherer gemald den Voraussetzungen und Begrenzungen des § 6 VersVG, im Falle der
Verletzung der Schadenminderungspflicht gemal § 62 VersVG bewirkt, werden bestimmt:
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1. Die Versicherungsnehmerin und die versicherten Personen haben den Eintritt des Versicherungsfalls dem
Versicherer unverziglich, spatestens binnen 14 Tagen nach Kenntniserlangung, in geschriebener Form
anzuzeigen.

2. Die Versicherungsnehmerin und die versicherten Personen sind verpflichtet, beim Eintritt des
Versicherungsfalles nach Méglichkeit fur die Abwendung und Minderung des Schadens zu sorgen und dabei
die Weisungen des Versicherers zu befolgen. Sie haben, wenn es die Umstande gestatten, solche Weisungen
einzuholen.

3. Die Versicherungsnehmerin und die versicherten Personen haben den Versicherer bei der Abwehr des
Anspruchs, bei der Schadenermittlung und Schadenregulierung zu unterstttzen und nach Mdéglichkeit zur
Feststellung des Sachverhalts, des Versicherungsfalls und des Umfangs der Leistungspflicht beizutragen.
Dabei sind sie insbesondere (aber nicht ausschlieBlich) verpflichtet,

(i) dem Versicherer oder dessen Vertreter alle Unterlagen und Beweismittel, die von Relevanz fur die
Beurteilung des Schadens, der Haftung und der Chancen der Anspruchsabwehr sowie der
Bemessung der Anspruchshéhe sind, zu Ubermitteln und Einsicht in alle Prufberichte oder Blucher
und Schriften und Urkunden zu gewahren, soweit innen dabei nichts Unbilliges zugemutet wird;

(ii) alle nach Ansicht des Versicherers fur die Beurteilung des Schadenfalls erheblichen Schriftstiicke
und Belege zu Ubermitteln und

(iii) dem Versicherer unverziglich jede verlangte Auskunft zu erteilen.

4. Die Versicherungsnehmerin und die versicherten Personen haben dem Versicherer anzuzeigen, wenn
Umstande, die unter Bestimmungen dieses Versicherungsvertrages fallen kdnnen, die gegen versicherte
Personen erhoben oder angekindigt werden, oder ein haftungsbegriindendes Fehlverhalten versicherter
Personen vorliegt oder sich aus dem Bericht eines Abschluss-, Sonder- oder sonstigen Prifers, Disziplinar-
oder Uberwachungsorgan oder Behordenbericht oder Bescheid oder Urteil ergibt oder derartige
Feststellungen getroffen werden kénnen.

5. Feststellungen in Prufberichten oder Bescheiden, Urteilen oder Erkenntnisse von Behorden oder
Uberwachungsorganen sind von der Versicherungsnehmerin und den versicherten Personen auch dann
anzuzeigen, wenn noch kein Schaden entstanden ist oder Anspruch erhoben wurde, aber die
Versicherungsnehmerin von deren Inhalt Kenntnis erlangt. Diese hat in Bezug auf schadenstiftende bzw. eine
Gefahrdung herbeifihrende Ereignisse als Obliegenheit alle MalRnahmen zur Gefahrenabwehr in Bezug auf
weitere Schaden zu setzen, so etwa schadigende Produkte auszutauschen oder vom Markt zurickzunehmen
oder unterlassene Aufklarung Dritter nachzuholen.

6. Versicherte Personen durfen ohne Einwilligung des Versicherers den Anspruch des Dritten nicht anerkennen,
es sei denn die versicherten Personen kénnen die Anerkennung nicht ohne offenbare Unbilligkeit verweigern.

14.2 Meldung von Umsténden (Notice of Circumstance) — Umstands-/Vorsichtsmeldung

Die Versicherungsnehmerin und die versicherten Personen haben die Verpflichtung, dem Versicherer wahrend der
Laufzeit des Vertrages konkrete Umstande in Schriftform zu melden, die eine Inanspruchnahme der versicherten
Personen hinreichend wahrscheinlich erscheinen lassen.

14.3 Mehrfachversicherung (Anschlussversicherung):

Sofern die Versicherungsnehmerin, versicherte Unternehmen oder eine versicherte Person das durch diesen Vertrag
versicherte Risiko bei mehreren Versicherern versichert hat (Mehrfachversicherung, Anschlussversicherung), ist dies
dem Versicherer unverzuglich anzuzeigen. Wird die Anzeigepflicht verletzt, gelten die niedrigste Versicherungssumme
und Sublimit und der geringste Deckungsumfang und der hdchste etwaige Selbstbehalt aller bestehenden Vertrage
als vereinbart.
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14.4 Gefahrerhéhungen
Als Gefahrerhéhung im Sinne von §§ 23 ff VersVG gelten insbesondere (aber nicht ausschliellich):

() eine Emission oder Privatplatzierung von Wertpapieren der Versicherungsnehmerin oder eines
Tochterunternehmens, oder

(i) eine  Anderung der Anteilseignerstruktur oder der  Stimmrechtsverhéltnisse bei  der
Versicherungsnehmerin um mehr als 50 %, oder

(i) der Erwerb oder die Grundung neuer Tochterunternehmen, deren Wertpapiere oder
Stellvertreterzertifikate (z. B. Depositary Receipts) an einer Boérse oder in den USA (Gebiet der
Vereinigten Staaten von Amerika, ihrer Uberseegebiete und Territorien sowie alle ihre Bundesstaaten
und Einzelstaaten) aullerbdrslich oder im Wege einer Privatplatzierung gehandelt werden, oder

(iv) der Erwerb oder die Grindung neuer Tochterunternehmen, bei denen es sich um ein
Finanzdienstleistungsunternehmen  handelt.  Finanzdienstleistungsunternehmen  sind  Banken,
Versicherungen, Fonds, Wertpapieremissionshauser und Vermdgensverwalter sowie weitere
Gesellschaften, die der Aufsicht der Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) unterliegen, einschlielllich
vergleichbarer auslandischer Unternehmen, die einer vergleichbaren Aufsicht unterliegen.

Gefahrerhdhungen sind dem Versicherer unverziglich in geschriebener Form anzuzeigen. Das aus der angezeigten
Gefahrerhdhung resultierende erhdhte Risiko ist nur versichert, wenn und soweit der Versicherer dem
Versicherungsnehmer den Einschluss in den Versicherungsschutz in geschriebener Form mitgeteilt hat. Der
Versicherer ist berechtigt, eine dem erhéhten Risiko entsprechende héhere Pramie zu verlangen, die sofort nach
Zustellung der Mitteilung des Versicherers an den Versicherungsnehmer zur Zahlung féllig ist, sowie
Zusatzbedingungen zu formulieren. Der Versicherungsschutz fur das aus der angezeigten Gefahrerhohung
resultierende erhdhte Risiko beginnt mit der Zustellung der Mitteilung des Versicherers, jedoch nur unter der
Voraussetzung, dass der Versicherungsnehmer die erhdhte Pramie rechtzeitig oder ohne schuldhaften Verzug zahlt.

15. Erklarungen und Anzeigen

Erklarungen und Anzeigen an den Versicherer sind, soweit in diesen Versicherungsbedingungen nicht ausdricklich
anderes geregelt ist, an die im Versicherungsschein genannten Adresse(n) in geschriebener Form abzugeben. Dies
gilt nicht, wenn aufgrund zwingender gesetzlicher Bestimmungen andere Formen vorgesehen sind.

16. Anzuwendendes Recht; Ortlich zustandiges Gericht; Fristenberechnung; Verjahrung

16.1 Anzuwendendes Recht

Auf diesen Vertrag ist ausschlieBlich 6sterreichisches Recht unter Ausschluss der Verweisungsnormen des
Internationalen Privatrechts anwendbar. Die Anwendung des UN-Kaufrechtes gilt ausdricklich als ausgeschlossen.
16.2 Gerichtsstandsvereinbarung

Fur Klagen aus dem Versicherungsvertrag gegen den Versicherer bestimmt sich die gerichtliche Zustandigkeit nach
dem Sitz des Versicherers oder seiner fir den Versicherungsvertrag zustandigen Niederlassung.

Ferner ist auch das Gericht zustandig, in dessen Bezirk die Versicherungsnehmerin zur Zeit der Klageerhebung ihren
Sitz, den Sitz ihrer Niederlassung oder ihren Wohnsitz oder, in Ermangelung eines solchen, ihren gewoéhnlichen
Aufenthalt hat.

Verlegt jedoch die Versicherungsnehmerin nach Vertragsschluss ihren Sitz, den Sitz ihrer Niederlassung, ihren
Wohnsitz oder, in Ermangelung eines solchen, ihren gewohnlichen Aufenthalt ins Ausland, sind die Gerichte des
Staates zustandig, in dem der Versicherer seinen Sitz hat.
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16.3 Fristenberechnung

Die Berechnung von Fristen erfolgt auf der Bais von Wochentagen. Dies gilt nicht, wenn dies aufgrund zwingender
gesetzlicher Bestimmungen nicht zuléssig ist.

17. Verwender der Versicherungsbedingungen

Als Verwender der Versicherungsbedingungen gilt der im Versicherungsschein genannte Versicherer.

18. Salvatorische Klausel, gesetzliche Bestimmungen

Sollten einzelne Bestimmungen dieses Vertrags rechtsunwirksam sein oder werden, dann ist der Vertrag mdglichst
so auszulegen oder zu erganzen, dass der durch die unwirksame Bestimmung beabsichtigte wirtschaftliche Zweck
in rechtswirksamer Weise bestmoglich erreicht wird. Entsprechendes gilt fur die Ausfullung von Vertragslicken. Die
Ungultigkeit oder Unwirksamkeit einzelner Bestimmungen dieses Vertrages hat die Ungultigkeit der Ubrigen
Bestimmungen nicht zur Folge.
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Anhang

Samtliche Rechtsvorschriffen finden Sie im Internet im Rechtsinformationssystem des Bundes
(https://www.ris.bka.gv.at/). Nachstehende Gesetzesauszlige erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.

Auszug aus Versicherungsvertragsgesetz — VersV/G

$§6(1) Istim Vertrag bestimmt, dass bei Verletzung einer Obliegenheit, die vor dem Eintritt des Versicherungsfalles
dem Versicherer gegenuber zu erfillen ist, der Versicherer von der Verpflichtung zur Leistung frei sein soll, so tritt die
vereinbarte Rechtsfolge nicht ein, wenn die Verletzung als eine unverschuldete anzusehen ist. Der Versicherer kann
den Vertrag innerhalb eines Monates, nachdem er von der Verletzung Kenntnis erlangt hat, ohne Einhaltung einer
Kdndigungsfrist kundigen, es sei denn, dass die Verletzung als eine unverschuldete anzusehen ist. Kindigt der
Versicherer innerhalb eines Monates nicht, so kann er sich auf die vereinbarte Leistungsfreiheit nicht berufen.

(1a) Bei der Verletzung einer Obliegenheit, die die dem Versicherungsvertrag zugrundeliegende Aquivalenz zwischen
Risiko und Prémie aufrechterhalten soll, tritt die vereinbarte Leistungsfreiheit aulerdem nur in dem Verhéltnis ein, in
dem die vereinbarte hinter der fur das héhere Risiko tarifméBig vorgesehenen Prémie zurlckbleibt. Bei der Verletzung
von Obliegenheiten zu sonstigen bloSen Meldungen und Anzeigen, die keinen Einfluss auf die Beurteilung des Risikos
durch den Versicherer haben, tritt Leistungsfreiheit nur ein, wenn die Obliegenheit vorsétzlich verletzt worden ist.

(2) Ist eine Obliegenheit verletzt, die vom Versicherungsnehmer zum Zweck der Verminderung der Gefahr oder der
Verhutung einer Erhéhung der Gefahr dem Versicherer gegentber - unabhédngig von der Anwendbarkeit des Abs. 1a
- zu erfillen ist, so kann sich der Versicherer auf die vereinbarte Leistungsfreiheit nicht berufen, wenn die Verletzung
keinen Einfluss auf den Eintritt des Versicherungsfalls oder soweit sie keinen Einfluss auf den Umfang der dem
Versicherer obliegenden Leistung gehabt hat.

(3) Ist die Leistungsfreiheit fir den Fall vereinbart, dass eine Obliegenheit verletzt wird, die nach dem Eintritt des
Versicherungsfalles dem Versicherer gegeniiber zu erfilllen ist, so tritt die vereinbarte Rechtsfolge nicht ein, wenn die
Verletzung weder auf Vorsatz noch auf grober Fahrlassigkeit beruht. Wird die Obliegenheit nicht mit dem Vorsatz
verletzt, die Leistungspflicht des Versicherers zu beeinflussen oder die Feststellung solcher Umstdnde zu
beeintréchtigen, die erkennbar fur die Leistungspfiicht des Versicherers bedeutsam sind, so bleibt der Versicherer
zur Leistung verpfiichtet, soweit die Verletzung weder auf die Feststellung des Versicherungsfalls noch auf die
Feststellung oder den Umfang der dem Versicherer obliegenden Leistung Einfluss gehabt hat.

(4) Eine Vereinbarung, nach welcher der Versicherer bei Verletzung einer Obliegenheit zum RUcktritt berechtigt sein
soll, ist unwirksam.

(5) Der Versicherer kann aus der fahrldssigen Verletzung einer vereinbarten Obliegenheit Rechte nur ableiten, wenn
dem Versicherungsnehmer vorher die Versicherungsbedingungen oder eine andere Urkunde zugegangen sind, in
der die Obliegenheit mitgeteilt wird.

§23(1) Nach Abschluss des Vertrages darf der Versicherungsnehmer ohne Einwilligung des Versicherers weder
eine Erhéhung der Gefahr vornehmen noch ihre Vornahme durch einen Diritten gestatten.

(2) Erlangt der Versicherungsnehmer davon Kenntnis, dass durch eine von ihm ohne Einwilligung des Versicherers
vorgenommene oder gestattete Anderung die Gefahr erhéht ist, so hat er dem Versicherer unverziglich Anzeige zu
machen.

§24(1) Verletzt der Versicherungsnehmer die Vorschrift des §23 Abs. 1, so kann der Versicherer das
Versicherungsverhéltnis ohne Einhaltung einer Kundigungsfrist kindigen. Beruht die Verletzung nicht auf einem
Verschulden des Versicherungsnehmers, so mul8 dieser die Kindigung erst mit dem Ablauf eines Monates gegen
sich gelten lassen.

(2) Das Kidndigungsrecht erlischt, wenn es nicht innerhalb eines Monates von dem Zeitpunkt an ausgeubt wird, in
welchem der Versicherer von der Erhéhung der Gefahr Kenntnis erlangt, oder wenn der Zustand wiederhergestellt
ist, der vor der Erhéhung bestanden hat.

§25(1) Der Versicherer ist im Fall einer Verletzung der Vorschrift des § 23 Abs. 1 von der Verpflichtung zur Leistung
frei, wenn der Versicherungsfall nach der Erhéhung der Gefahr eintritt.
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(2) Die Verpflichtung des Versicherers bleibt bestehen, wenn die Verletzung nicht auf einem Verschulden des
Versicherungsnehmers beruht. Der Versicherer ist jedoch auch in diesem Fall von der Verpflichtung zur Leistung frei,
wenn die im § 23 Abs. 2 vorgesehene Anzeige nicht unverzdglich gemacht wird und der Versicherungsfall spéter als
einen Monat nach dem Zeitpunkt eintritt, in welchem die Anzeige dem Versicherer hétte zugehen missen, es sei
denn, dass ihm in diesem Zeitpunkt die Erhéhung der Gefahr bekannt war.

(3) Die Verpflichtung des Versicherers zur Leistung bleibt auch dann bestehen, wenn zur Zeit des Eintritts des
Versicherungsfalls die Frist fur die Kindigung des Versicherers abgelaufen und eine Kundigung nicht erfolgt ist oder
wenn die Erhéhung der Gefahr keinen Einfluss auf den Eintritt des Versicherungsfalls oder soweit sie keinen Einfluss
auf den Umfang der Leistung des Versicherers gehabt hat.

$ 26.Die Vorschriften der §§ 23 bis 25 sind nicht anzuwenden, wenn der Versicherungsnehmer zu der Erhéhung der
Gefahr durch das Interesse des Versicherers oder durch ein Ereignis, fir das der Versicherer haftet, oder durch ein
Gebot der Menschlichkeit veranlasst wird.

§27(1) Tritt nach dem Abschluss des Vertrages unabhangig vom Willen des Versicherungsnehmers eine Erhéhung
der Gefahr ein, so ist der Versicherer berechtigt, das Versicherungsverhéltnis unter Einhaltung einer Kindigungsfrist
von einem Monat zu kundigen. Das Kdndigungsrecht erlischt, wenn es nicht innerhalb eines Monats von dem
Zeitpunkt an ausgeubt wird, in dem der Versicherer von der Erhéhung der Gefahr Kenntnis erlangt hat, oder wenn
der Zustand wiederhergestellt ist, der vor der Erhéhung bestanden hat.

(2) Der Versicherungsnehmer hat, sobald er von der Erhéhung der Gefahr Kenntnis erlangt, dem Versicherer
unverzaglich Anzeige zu machen.

(3) Ist die Erhéhung der Gefahr durch allgemein bekannte Umstande verursacht, die nicht nur auf die Risken
bestimmter Versicherungsnehmer einwirken, etwa durch eine Anderung von Rechtsvorschriften, so erlischt das
Kundigungsrecht des Versicherers nach Abs. 1 erst nach einem Jahr und ist Abs. 2 nicht anzuwenden.

§28(1) Wird die im § 27 Abs. 2 vorgesehene Anzeige nicht unverziglich gemacht, so ist der Versicherer von der
Verpflichtung zur Leistung frei, wenn der Versicherungsfall spater als einen Monat nach dem Zeitpunkt eintritt, in
welchem die Anzeige dem Versicherer hétte zugehen mussen.

(2) Die Verpflichtung des Versicherers bleibt bestehen, wenn ihm die Erhéhung der Gefahr in dem Zeitpunkt bekannt
war, in welchem ihm die Anzeige hétte zugehen missen. Das gleiche gilt, wenn zur Zeit des Eintritts des
Versicherungsfalls die Frist fur die Kiindigung des Versicherers abgelaufen und eine Kindigung nicht erfolgt ist oder
wenn die Erhéhung der Gefahr keinen Einfluss auf den Eintritt des Versicherungsfalls oder soweit sie keinen Einfluss
auf den Umfang der Leistung des Versicherers gehabt hat.

$§ 29 Eine unerhebliche Erhéhung der Gefahr kommt nicht in Betracht. Eine Erhéhung der Gefahr kommt auch dann
nicht in Betracht, wenn nach den Umsténden als vereinbart anzusehen ist, dass das Versicherungsverhéltnis durch
die Erhéhung der Gefahr nicht berthrt werden soll.

$ 30Die Vorschriften der §§ 23 bis 29 sind auch auf eine in der Zeit zwischen Stellung und Annahme des
Versicherungsantrages eingetretene Erhéhung der Gefahr anzuwenden, die dem Versicherer bei der Annahme des
Antrages nicht bekannt war.

§ 37(1) Liegen die Voraussetzungen, unter denen der Versicherer nach den Vorschriften dieses Kapitels zum
Rucktritt oder zur Kindigung berechtigt ist, nur fur einen Teil der Gegensténde oder Personen vor, auf die sich die
Versicherung bezieht, so steht dem Versicherer das Recht des Rlcktrittes oder der Kiindigung fir den tbrigen Teil
nur zu, wenn anzunehmen ist, dass fur diesen allein der Versicherer den Vertrag unter den gleichen Bestimmungen
nicht geschlossen hétte.

(2) Macht der Versicherer von dem Recht des Rlcktrittes oder der Kindigung far einen Teil der Gegensténde oder
Personen Gebrauch, so ist der Versicherungsnehmer berechtigt, das Versicherungsverhéltnis fur den dbrigen Teil zu
kdndigen; die Kundigung kann jedoch nicht fir einen spéateren Zeitpunkt als den Schluss der Versicherungsperiode
erklart werden, in welcher der Rucktritt des Versicherers oder seine Kundigung wirksam wird.
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(3) Liegen die Voraussetzungen, unter denen der Versicherer wegen einer Verletzung der Vorschriften Uber die
Erhéhung der Gefahr von der Verpflichtung zur Leistung frei ist, fir einen Teil der Gegenstdnde oder Personen vor,
auf die sich die Versicherung bezieht, so ist die Vorschrift des Abs. 1 auf die Befreiung entsprechend anzuwenden.

$ 38(1) Ist die erste oder einmalige Prémie innerhalb von 14 Tagen nach dem Abschluss des Versicherungsvertrags
und nach der Aufforderung zur Prémienzahlung nicht gezahit, so ist der Versicherer, solange die Zahlung nicht
bewirkt ist, berechtigt, vom Vertrag zurlickzutreten. Es gilt als Rlcktritt, wenn der Anspruch auf die Prédmie nicht
innerhalb dreier Monate vom Félligkeitstag an gerichtlich geltend gemacht wird.

(2) Ist die erste oder einmalige Prémie zur Zeit des Eintritts des Versicherungsfalls und nach Ablauf der Frist des
Abs. 1 noch nicht gezahlt, so ist der Versicherer von der Verpflichtung zur Leistung frei, es sei denn, dass der
Versicherungsnehmer an der rechtzeitigen Zahlung der Pramie ohne sein Verschulden verhindert war.

(3) Die Aufforderung zur Prdmienzahlung hat die im Abs. 1 und 2 vorgesehenen Rechtsfolgen nur, wenn der
Versicherer den Versicherungsnehmer dabei auf diese hingewiesen hat.

(4) Die Nichtzahlung von Zinsen oder Kosten Iést die Rechtsfolgen der Abs. 1 und 2 nicht aus.

$ 39 (1) Wird eine Folgeprémie nicht rechizeitig gezahit, so kann der Versicherer dem Versicherungsnehmer auf
dessen Kosten schriftlich eine Zahlungsfrist von mindestens zwei Wochen bestimmen; zur Unterzeichnung gendgt
eine Nachbildung der eigenhédndigen Unterschrift. Dabei sind die Rechtsfolgen anzugeben, die nach Abs. 2 und 3 mit
dem Ablauf der Frist verbunden sind. Eine Fristbestimmung, ohne Beachtung dieser Vorschriften, ist unwirksam.

(2) Tritt der Versicherungsfall nach dem Ablauf der Frist ein und ist der Versicherungsnehmer zur Zeit des Eintrittes
mit der Zahlung der Folgepréamie im Verzug, so ist der Versicherer von der Verpflichtung zur Leistung frei, es sei denn,
dass der Versicherungsnehmer an der rechtzeitigen Zahlung ohne sein Verschulden verhindert war.

(3) Der Versicherer kann nach dem Ablauf der Frist das Versicherungsverhéltnis ohne Einhaltung einer
Kindigungsfrist kindigen, wenn der Versicherungsnehmer mit der Zahlung im Verzug ist. Die Kindigung kann bereits
mit der Bestimmung der Zahlungsfrist so verbunden werden, dass sie mit Fristablauf wirksam wird, wenn der
Versicherungsnehmer in diesem Zeitpunkt mit der Zahlung im Verzug ist; darauf ist der Versicherungsnehmer bei der
Kundigung ausdrdcklich aufmerksam zu machen. Die Wirkungen der Kindigung fallen fort, wenn der
Versicherungsnehmer innerhalb eines Monates nach der Kindigung oder, falls die Kindigung mit der
Fristbestimmung verbunden worden ist, innerhalb eines Monates nach dem Ablauf der Zahlungsfrist die Zahlung
nachholt, sofern nicht der Versicherungsfall bereits eingetreten ist.

(4) Die Nichtzahlung von Zinsen oder Kosten I6st die Rechtsfolgen der Abs. 1 bis 3 nicht aus.

$ 39a Ist der Versicherungsnehmer blof$ mit nicht mehr als 10 vH der Jahrespréamie, héchstens aber mit 60 Euro im
Verzug, so tritt eine im § 38 oder § 39 vorgesehene Leistungsfreiheit des Versicherers nicht ein.

§ 62 (1) Der Versicherungsnehmer ist verpfiichtet, beim Eintritt des Versicherungsfalles nach Mdglichkeit fir die
Abwendung und Minderung des Schadens zu sorgen und dabei die Weisungen des Versicherers zu befolgen; er hat,
wenn die Umsténde es gestatten, solche Weisungen einzuholen. Sind mehrere Versicherer beteiligt und haben diese
entgegenstehende Weisungen gegeben, so hat der Versicherungsnehmer nach eigenem pflichtgeméfBen Ermessen
zu handeln.

(2) Hat der Versicherungsnehmer diese Verpflichtungen verletzt, so ist der Versicherer von der Verpflichtung zur
Leistung frel, es sei denn, dass die Verletzung weder auf Vorsatz noch auf grober Fahrldssigkeit beruht. Bei
grobfahridssiger Verletzung bleibt der Versicherer zur Leistung insoweit verpflichtet, als der Umfang des Schadens
auch bei gehdriger Erfillung der Verpflichtungen nicht geringer gewesen waére.

§ 67 (1) Steht dem Versicherungsnehmer ein Schadenersatzanspruch gegen einen Dritten zu, so geht der Anspruch
auf den Versicherer (ber, soweit dieser dem Versicherungsnehmer den Schaden ersetzt. Der Ubergang kann nicht
zum Nachteil des Versicherungsnehmers geltend gemacht werden. Gibt der Versicherungsnehmer seinen Anspruch
gegen den Diritten oder ein zur Sicherung des Anspruches dienendes Recht auf, so wird der Versicherer von seiner
Ersatzpflicht insoweit frei, als er aus dem Anspruch oder dem Recht hétte Ersatz erlangen kénnen.
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(2) Richtet sich der Ersatzanspruch des Versicherungsnehmers gegen einen mit ihm in hauslicher Gemeinschaft
lebenden Familienangehérigen, so ist der Ubergang ausgeschlossen; der Anspruch geht jedoch (ber, wenn der
Angehdrige den Schaden vorsétzlich verursacht hat.

Auszug aus dem Strafgesetzbuch — StGB
Angehdrige

§ 72 (1) Unter Angehcrigen einer Person sind ihre Verwandten und Verschwdgerten in gerader Linie, ihr Ehegatte
oder eingetragener Partner und die Geschwister des Ehegatten oder eingetragenen Partners, ihre Geschwister und
deren Ehegatten oder eingetragene Partner, Kinder und Enkel, die Geschwister ihrer Eltern und Groleltern, ihre
Vettern und Basen, der Vater oder die Mutter ihres Kindes, ihre Wahl- und Pflegeeltern, ihre Wahl- und Pflegekinder,
sowie Personen, Uber die ihnen die Obsorge zusteht oder unter deren Obsorge sie stehen, zu verstehen.

(2) Personen, die miteinander in Lebensgemeinschaft leben, werden wie Angehdrige behandelt, Kinder und Enkel
einer von ihnen werden wie Angehdrige auch der anderen behandelt.

Auszug aus dem Firmenbuchgesetz - FBG
Hauptbuch
§ 2 Das Hauptbuch ist zur Eintragung der folgenden Rechtstrager bestimmt:

Einzelunternehmer;
offene Gesellschaften;
Kommanditgesellschaften;,

Aktiengesellschaften;

O A W N~

Gesellschaften mit beschrénkter Haftung;

b5a. Flexible Kapitalgesellschaften;

IS

Erwerbs- und Wirtschaftsgenossenschaften;
7. Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit;
Sparkassen;
Privatstiftungen;
10. Europdische wirtschatftliche Interessensvereinigungen;
11. Europdische Gesellschaften (SE),
12. Europdische Genossenschaften (SCE);

13. sonstige Rechtstréger, deren Eintragung gesetzlich vorgesehen ist.

Auszug aus dem Aktiengesetz - AktG

Wesen des Konzerns und des Konzernunternehmens

$ 75. (1) Sind rechtlich selbsténdige Unternehmen zu wirtschaftlichen Zwecken unter einheitlicher Leitung
zusammengefallt, so bilden sie einen Konzern; die einzelnen Unternehmen sind Konzernunternehmen.

(2) Steht ein rechtlich selbstandiges Unternehmen auf Grund von Beteiligungen oder sonst unmittelbar oder mittelbar
unter dem beherrschenden Einflul3 eines anderen Unternehmens, so gelten das herrschende und das abhéngige
Unternehmen zusammen als Konzern und einzeln als Konzernunternehmen.

Auszug aus dem GmbH-Geselz - GmbHG
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Konzerne.

$§ 715. (1) Sind rechtlich selbsténdige Unternehmen zu wirtschaftlichen Zwecken unter einheitlicher Leitung
zusammengefallt, so bilden sie einen Konzern; die einzelnen Unternehmen sind Konzernunternehmen.

(2) Steht ein rechtlich selbstdndiges Unternehmen auf Grund von Beteiligungen oder sonst unmittelbar oder mittelbar
unter dem beherrschenden Einflul§ eines anderen Unternehmens, so gelten das herrschende und das abhéngige
Unternehmen zusammen als Konzern und einzeln als Konzernunternehmen.

Auszug aus dem Borsegesetz 2018 — BorseG
Verwaltungsrechtiiche Malinahmen gegen Marktmissbrauch
Verwalfungsdberirefung des Missbrauchs einer Insiderinformation und der Marktmanipulation
§154.(1) Wer

1. gegen Art. 14 lit. a der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 verstéBt, indem er ein Insidergeschéft gemaf Art. 8 Abs. 1
oder 3 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 tétigt,

2. gegen Art. 14 lit. b oder ¢ der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 verstéBt, indem er gemals Art. 8 Abs. 2 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 entgegen Art. 9 der Veerordnung (EU) Nr. 596/2014 eine Empfehlung zum Tétigen
von Insidergeschéften abgibt oder Dritte dazu anstiftet oder gemdl3 Art. 10 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
Insiderinformationen unrechtmaliig offenlegt, oder

3. durch Marktmanipulation gegen Art. 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 verstét, indem er entweder gemals
Art. 12 Abs. 1 lit. a oder b der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 Geschéfte tatigt oder Handelsauftrége erteilt, I6scht
oder andert, oder entgegen Art. 12 Abs. 1 lit. c oder d der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 falsche oder irrefihrende
Angaben macht oder falsche oder irrefihrende Ausgangsdaten bereitstellt oder Informationen verbreitet, die falsche
oder irrefihrende Signale aussenden,

begeht eine Verwaltungsibertretung und ist von der FMA mit Geldstrafe bis zu 5 Millionen Euro oder bis zu dem
Dreifachen des aus dem Versto8 gezogenen Nutzens einschliefllich eines vermiedenen Verlustes, soweit sich der
Nutzen beziffern ldsst, zu bestrafen.

(2) Im Falle der vorsétzlichen Begehung der in Abs. 1 Z 1 und 3 bezeichneten Tat ist der Versuch strafbar.
Andere Verwalfungsdbertretungen
$§ 1565. (1) Wer

1. die organisatorischen Anforderungen oder Melde-, Unterrichtungs- oder Mitteilungsverpflichtungen zur
Vorbeugung und Aufdeckung von Marktmissbrauch gemdB Art. 16 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 nicht erfillt
oder gegen daran anknupfende Verpflichtungen geméls der aufgrund Art. 16 Abs. 5 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 erlassenen technischen Regulierungsstandards verstoft,

2. seine Verpflichtungen zur Verdffentlichung von Insiderinformationen gemals Art. 17 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 nicht erfullt oder gegen daran anknipfende Verpflichtungen gemél der aufgrund Art. 17 Abs. 10 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erlassenen technischen Durchfihrungsstandards verstoft,

3. seine Verpflichtungen in Bezug auf Insiderlisten gemal3 Art. 18 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 nicht erfullt oder
gegen daran ankndpfende Verpflichtungen geméls der aufgrund Art. 18 Abs. 9 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
erlassenen technischen Durchfliihrungsstandards verstoft,

4. seine Verpflichtungen in Bezug auf Eigengeschéfte gemals Art. 19 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 nicht erfillt

oder gegen daran anknlpfende Verpflichtungen gemals der aufgrund Art. 19 Abs. 15 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 erlassenen technischen Durchfihrungsstandards verstoft,
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5. entgegen Art. 20 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder der aufgrund Art. 20 Abs. 3 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 erlassenen technischen Durchfuhrungsstandards Anlageempfehlungen oder andere Informationen,
durch die eine Anlagestrategie empfohlen oder vorgeschlagen wird, erstellt oder verbreitet,

begeht eine Verwaltungsibertretung und ist von der FMA mit einer Geldstrafe bis zum Dreifachen des aus dem
Verstol8 gezogenen Nutzens einschlielSlich eines vermiedenen Verlustes, soweit sich der Nutzen beziffern ldsst oder
hinsichtlich der Z 1 und 2 mit einer Geldstrafe bis zu 1 Million Euro oder hinsichtlich der Z 3 bis 5 mit einer Geldstrafe
bis zu 500 000 Euro zu bestrafen.

(Anm.: Abs. 2 aufgehoben durch Art. 2 Z 15, BGBI. | Nr. 98/2021)

(3) Die FMA ist ermédchtigt, mit Verordnung den in Art. 19 Abs. 8 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 festgelegten
Schwellenwert auf Basis der Erméachtigung in Art. 19 Abs. 9 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 auf 20 000 Euro
anzuheben, wenn dies der Verwaltungsvereinfachung dient und dem Informationsbedtirfnis der Anleger zweckméBig
ist.

(4) Bei Aufschub der Verdffentlichung von Insiderinformationen gemdB Art. 17 Abs. 4 der Verordnung (EU)
Nr. 569/2014 hat der Emittent die FMA unmittelbar nach Offenlequng der Insiderinformation dber den Aufschub zu
informieren und der FMA auf Verlangen schriftlich zu erldutern, inwieweit die Voraussetzungen fir einen Aufschub
erfullt wurden.

Strafbarkeit juristischer Personen

§ 156. (1) Die FMA kann Geldstrafen gegen juristische Personen verhdngen, wenn Personen, die entweder allein
oder als Teil eines Organs der juristischen Person gehandelt haben und eine Fuhrungsposition innerhalb der
Jjuristischen Person aufgrund

1. der Befugnis zur Vertretung der juristischen Person,

2. der Befugnis, Entscheidungen im Namen der juristischen Person zu treffen, oder

3. einer Kontrollbefugnis innerhalb der juristischen Person

innehaben, gegen die in den §§ 154 und 155 angefihrten Verbote oder Verpflichtungen verstoSen haben.

(2) Juristische Per”sonen kénnen wegen der in Abs. 1 genannten Verstd3e auch verantwortlich gemacht werden,
wenn mangelnde Uberwachung oder Kontrolle durch eine in Abs. 1 genannte Person die Begehung dieser Verstéle
durch eine fur die juristische Person tatige Person ermdglicht hat.

(3) Die Geldstrafe gemals Abs. 1 und 2 betragt

1. im Falle von VerstéBen gegen die in Art. 14 und 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 festgelegten Verbote oder
Verpflichtungen bis zu 15 Millionen Euro oder 15 vH des jahrlichen Gesamtnettoumsatzes gemal3 Abs. 4 oder bis
zum Dreifachen des aus dem Verstols gezogenen Nutzens einschlieSlich eines vermiedenen Verlustes, soweit sich
der Nutzen beziffern lasst,

2. im Falle von Verstéen gegen Art. 16 und 17 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 bis zu 2 500 000 Euro oder 2 vH
des jahrlichen Gesamtnettoumsatzes gemals Abs. 4 oder bis zum Dreifachen des aus dem Verstol3 gezogenen
Nutzens einschlieSlich eines vermiedenen Verlustes, soweit sich der Nutzen beziffern I4sst,

3. im Falle von Verstdéen gegen Art. 18 bis 20 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 bis zu 1 Million Euro oder bis zum
Dreifachen des aus dem Versto8 gezogenen Nutzens einschliefSlich eines vermiedenen Verlustes, soweit sich der
Nutzen beziffern l&sst.

(4) Der jahrliche Gesamtnettoumsatz gemél8 Abs. 3 ist bei Kreditinstituten der Gesamtbetrag aller in Z 1 bis 7 der
Anlage 2, Teil 2, zu § 43 BWG angefihrten Ertrdge abzlglich der dort angefiihrten Aufwendungen; handelt es sich
bei dem Unternehmen um eine Tochtergesellschaft, ist auf den jéhrlichen Gesamtnettoumsatz abzustellen, der im
vorangegangenen Geschéftsjahr im konsolidierten Abschluss der Muttergesellschaft an der Spitze der Gruppe
ausgewiesen ist. Bei sonstigen juristischen Personen ist der jahrliche Gesamtumsatz maligeblich. Soweit die FMA
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die Grundlagen fur den Gesamtumsatz nicht ermitteln oder berechnen kann, hat sie diese zu schatzen. Dabei sind
alle Umstande zu berticksichtigen, die fir die Schétzung von Bedeutung sind.

Andere verwalfungsrechtiiche MaBnahmen

$§ 157. (1) Die FMA hat die Kommission und die ESMA detailliert tber die in den §§ 154, 155 und 156 genannten
Vorschriften sowie (ber spétere Anderungen dieser Vorschriften unverziiglich zu unterrichten.

(2) Die FMA kann im Falle von Versté8en geméls den §§ 154, 155 und 156 unbeschadet sonstiger Befugnisse nach
anderen Verwaltungsvorschriften folgende verwaltungsrechtliche MalSnahmen ergreifen:

1. die Anordnung, wonach die fir den Verstol3 verantwortliche Person die Verhaltensweise einzustellen und von einer
Wiederholung abzusehen hat;

2. die Anordnung, wonach infolge des Verstol3es erzielte Gewinne oder vermiedene Verluste fur verfallen erklart
werden, sofern sich diese beziffern lassen;

3. eine offentliche Warnung betreffend die fir den Verstol3 verantwortliche Person und die Art des Verstol3es;

4. den Entzug oder die Aussetzung der Zulassung eines Rechtstrdgers gemall § 26 WAG 2018, wenn andere
Malinahmen Verstole gegen die §§ 154, 155 und 156 nicht mit hinreichender Wahrscheinlichkeit verhindern kénnen;

5. ein vorubergehendes Verbot fur Personen, die in einem Rechtstrager geméall § 26 WAG 2018 Flhrungsaufgaben
wahrnehmen, oder flr jedwede andere fur den Verstol3 verantwortliche natdrliche Person, im Rechtstrdger gemals
§ 26 WAG 2018 Fuhrungsaufgaben wahrzunehmen;

6. bei wiederholten Verstd3en gegen Art. 14 oder 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ein dauerhaftes Verbot fur
Personen, die in einem Rechtstrager gemals § 26 WAG 2018 Fuhrungsaufgaben wahrnehmen, oder eine andere

verantwortliche natdrliche Person, im Rechtstrager gemals § 26 WAG 2018 Fuhrungsaufgaben wahrzunehmen;

7. ein vorubergehendes Verbot fir Personen, die in einem Rechtstrdger geméals § 26 WAG 2018 Fuhrungsaufgaben
wahrnehmen, oder eine andere verantwortliche natdrliche Person, Eigengeschéfte zu tatigen.

(3) Lésst sich der Umfang eines erzielten Gewinns oder vermiedenen Verlustes nicht oder nur mit
unverhéltnisméaBigem Aufwand ermitteln oder berechnen, so hat die FMA diesen zu schétzen. Die verfallenen
Vermdgenswerte wie auch die Geldstrafen gemal3 § 154, § 155 und § 156 flielBen dem Bund zu. Letzteres gilt nicht
fur Tathandlungen, die vor Inkrafttreten des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. 76/2016 abgeschlossen worden sind.
Wahrnehmung der Aufsichtsbefugnisse und Verhdngung von Sanktionen

§ 158. (1) Die FMA hat unbeschadet der sonstigen verwaltungsrechtlichen Bestimmungen bei der Festsetzung der
Art der Sanktion oder MalBnahme wegen Verstél8en gegen die Bestimmungen dieses Bundesgesetzes oder gegen
auf Grund dieses Bundesgesetzes erlassene Verordnungen oder Bescheide sowie bei der Bemessung der Héhe
einer Strafe insbesondere folgende Umstdnde zu berticksichtigen:

1. Die Schwere und Dauer des Verstol3es;

2. den Grad der Verantwortung der verantwortlichen natdrlichen oder juristischen Person;

3. die Finanzkraft der verantwortlichen natdrlichen oder juristischen Person, wie sie sich beispielweise aus dem
Gesamtumsatz der verantwortlichen juristischen Person oder den Jahreseinkinften der verantwortlichen natdrlichen

Person ablesen l3sst;

4. die Héhe der von der verantwortlichen natirlichen oder juristischen Person erzielten Gewinne oder verhinderten
Verluste, sofern diese sich beziffern lassen;

5. der Verlust, der Dritten durch den Verstol8 zugefigt wurde, sofern sich dieser beziffern ldsst;

6. die Bereitschaft der verantwortlichen natdrlichen oder juristischen Person zur Zusammenarbeit mit der FMA;
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7. frihere Verstole der verantwortlichen natdrlichen oder juristischen Person und

8. nach dem Verstol3 getroffene MalBnahmen der fir den Verstol3 verantwortlichen natdrlichen oder juristischen
Person zur Veerhinderung einer Wiederholung dieses Verstol3es.

(2) Die FMA hat bei der Wahrnehmung ihrer Aufsichtsbefugnisse das AVG und bei der Verfolgung von
Verwaltungsdbertretungen nach diesem Bundesgesetz das VStG anzuwenden.

Meldung von VerstdBen

$§ 759. (1) Arbeitgeber, die von der FMA beaufsichtigt werden, haben Uber angemessene Verfahren zu verfigen, die
es ihren Mitarbeitern unter Wahrung der Vertraulichkeit ihrer Identitdt ermdglichen, betriebsinterne Verstéle gegen
die Bestimmungen dieses Bundesgesetzes, gegen auf Grund dieser Bestimmungen erlassenen Verordnungen oder
Bescheide oder der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder eines aufgrund dieser Verordnung erlassenen delegierten
Rechtsakts an eine geeignete Stelle zu melden. Die Veerfahren nach diesem Absatz mussen den Anforderungen des
Abs. 3 Z 2 bis 4 entsprechen.

(2) Die FMA hat uber wirksame Mechanismen zu verfugen, die dazu ermutigen, VerstdBe oder den Verdacht eines
VerstoBes gegen die Bestimmungen dieses Bundesgesetzes, gegen auf Grund dieser Bestimmungen erlassenen
Verordnungen oder Bescheide, gegen die Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder eines aufgrund
dieser Verordnung erlassenen delegierten Rechtsakts anzuzeigen.

(3) Die in Abs. 2 angefiihrten Mechanismen umfassen zumindest

1. spezielle Verfahren fur den Empfang der Meldungen tber Verstd3e und deren Weiterverfolgung;

2. einen angemessenen Schutz fur die Mitarbeiter von Arbeitgeber gemals Abs. 1, die Verstdl3e innerhalb ihres
Instituts melden, zumindest vor Vergeltungsmalnahmen, Diskriminierung oder anderen Arten von Mobbing;

3. den Schutz personenbezogener Daten gemdlS den Grundsétzen der Verordnung (EU) 2016/679 sowohl fur die
Person, die die Verstél3e anzeigt, als auch fir die nattrliche Person, die mutmallich fur einen Verstol8 verantwortlich
ist;

4. klare Regeln, welche die Geheimhaltung der Identitét der Person, die die Verstéle anzeigt, gewéhrleisten, soweit
nicht die Offenlequng der Identitit im Rahmen eines staatsanwaltschaftlichen, gerichtlichen oder
verwaltungsrechtlichen Verfahrens zwingend zu erfolgen hat.

(4) Arbeitnehmer, die Verstéle im Sinne dieses Bundesgesetzes im Rahmen eines betriebsinternen Verfahrens oder
an die FMA melden, dirfen deswegen weder

1. benachteiligt, insbesondere nicht beim Entgelt, beim beruflichen Aufstieq, bei MalBnahmen der Aus- und
Weiterbildung, bei der Versetzung oder bei der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses, oder

2. nach strafrechtlichen Vorschriften verantwortlich gemacht werden,

es sei denn, die Meldung ist vorséatzlich unwahr abgegeben worden. Dem Arbeitgeber oder einem Diritten steht ein
Schadenersatzanspruch nur bei einer offenbar unrichtigen Meldung, die der Arbeitnehmer mit Schédigungsvorsatz
erstattet hat, zu. Die Berechtigung zur Abgabe von Meldungen darf vertraglich nicht eingeschréankt werden.
Entgegenstehende Vereinbarungen sind unwirksam.

Whistleblowing

$§ 760. (1) Far die Zwecke dieser Bestimmung gelten folgende Definitionen:

1. meldende Person: eine Person, die der FMA einen tatsdchlichen oder mdglichen Versto3 gegen die
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 meldet;

2. gemeldete Person: eine Person, die von der meldenden Person beschuldigt wird, einen Verstol3 gegen die
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 begangen oder geplant zu haben;
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3. VerstoBmeldung: die Meldung bei der FMA bezuglich eines tatsdchlichen oder mdglichen Verstoes gegen die
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 durch die meldende Person.

(2) Die FMA hat tber Mitarbeiter zu verflgen, die eigens fur die Bearbeitung von VerstolSmeldungen eingesetzt und
geschult werden (,,spezielle Mitarbeiter”) und folgende Aufgaben wahrzunehmen haben:

1. Ubermittiung von Informationen (ber die Verfahren zur Meldung von VerstéBen an interessierte Personen;
2. Entgegennahme und Nachverfolgung von VerstoSmeldungen;
3. Kontakt zur meldenden Person, sofern diese ihre Identitét preisgegeben hat.

(3) Die FMA hat auf einer gesonderten, leicht erkennbaren und zugénglichen Rubrik ihrer Internetseite mindestens
folgende Informationen zur Entgegennahme einer VerstoBmeldung zu verdffentlichen:

1. die Kommunikationskandle zur Entgegennahme und Nachverfolgung einer VerstoSmeldung und fur die
Kontaktaufnahme zu den speziellen Mitarbeitern gemél Abs. 5 einschlielSlich

a) Telefonnummern mit der Angabe, ob die Gesprache bei Nutzung dieser Anschlisse aufgezeichnet werden oder
nicht;

b) besondere E-Mail-Adressen und Postanschriften der speziellen Mitarbeiter, die sicher sind und Vertraulichkeit
gewdhrleisten;

2. die anwendbaren Verfahren bei VerstoBmeldungen geméal Abs. 4;

3. die fur VerstoBmeldungen geltenden Vertraulichkeitsbestimmungen gemal den in Abs. 4 genannten geltenden
Verfahren fir VerstoBmeldungen;

4. die Verfahren zum Schutz von Personen, die im Rahmen eines Arbeitsvertrags tatig sind;

5. eine Erkldrung, aus der eindeutig hervorgeht, dass bei einer Meldung einer Information gemal der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 durch eine Person der FMA, dies nicht als Verletzung einer vertraglich oder durch
Rechts- oder Verwaltungsvorschriften geregelten Bekanntmachungsbeschrdnkung gilt und fur diese Personen
keinerlei nachteilige Folgen nach sich zieht.

(4) Das Verfahren bei VerstoSmeldungen hat
1. den Verweis darauf, dass VerstoBmeldungen auch anonym eingereicht werden kénnen,

2. die Art und Weise, in der die FMA die meldende Person auffordern kann, die gemeldeten Informationen zu
prézisieren oder zusétzliche ihr vorliegende Informationen zu liefern,

3. Art. Inhalt und Zeitrahmen der Rickmeldung Uber das Ergebnis der VerstoBmeldung an die meldende Person und

4. die Vertraulichkeitsbestimmungen fiur VerstoSmeldungen, einschlielSlich einer detaillierten Beschreibung der
Umsténde, unter denen die vertraulichen Daten der meldenden Person gemdls den Art. 27, 28 und 29 der
Verordnung (EU) Nr. 5696/2014 offengelegt werden kénnten,

zu enthalten, um sicherzustellen, dass der meldenden Person die Ausnahmefélle bekannt sind, in denen die
Vertraulichkeit der Daten nicht gewahrleistet werden kann, unter anderem, wenn die Offenlegung von Daten eine
notwendige und verhéltnisméBige Verpflichtung nach Unionsrecht oder nationalem Recht im Zusammenhang mit
Ermittlungen oder anschliefSenden Gerichtverfahren darstellt oder erforderlich ist, um die Freiheiten anderer zu
gewdhrleisten, unter anderem das Recht auf Verteidigung der gemeldeten Person, wobei die Offenlegung in jedem
Fall geeigneten Sicherungsmalinahmen gemal diesen Rechtsvorschriften unterliegt.

(5) Die FMA hat fur die Entgegennahme und Nachverfolgung von VerstoBmeldungen unabhéngige und autonome

Kommunikationskandle einzurichten, die sowoh! sicher sind als auch die Vertraulichkeit gewéhrleisten (,spezielle
Kommunikationskanale®) und stellt der meldenden Person vor oder spétestens wéhrend der Entgegennahme der
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Meldung die in Abs. 3 genannten Informationen zur Verfigung. Die FMA hat sicher zu stellen, dass eine
VerstoBmeldung, die Uber andere als die in diesem Bundesgesetz genannten speziellen Kommunikationskanéle
eingegangen ist, unverandert und unter Nutzung der speziellen Kommunikationskanéle an die speziellen Mitarbeiter
der zustédndigen Behdrde weitergeleitet wird. Mithilfe der speziellen Kommunikationskanéle kénnen tatsdchliche oder
madgliche VerstéBe mindestens auf folgende Art gemeldet werden:

1. schriftliche Meldung eines VerstolSes in elektronischer oder Papierform;
2. mindliche Meldung eines Verstol3es lber Telefon, mit oder ohne Aufzeichnung des Gesprachs;
3. personliches Treffen mit speziellen Mitarbeitern der FMA.

(6) Spezielle Kommunikationskanale gemals Abs. 5 gelten als unabhéngig und autonom, wenn sie folgende Kriterien
erfullen:

1. Sie verlaufen getrennt von den allgemeinen Kommunikationskandlen der FMA, einschlieSlich der
Kommunikationskanéle, tber die die FMA in ihren allgemeinen Arbeitsabldufen intern und mit Dritten kommuniziert;

2. sie werden so gestaltet, eingerichtet und betrieben, dass die Vollstédndigkeit, Integritdt und Vertraulichkeit der
Informationen gewahrleistet ist und der Zugang durch nicht berechtigte Mitarbeiter der FMA verhindert wird;

3. sie ermdglichen die Speicherung dauerhafter Informationen gemél Abs. 7 bis 10, um weitere Untersuchungen zu
ermaoglichen.

(7) Die FMA hat jede VerstoBmeldung zu dokumentieren und den Eingang schriftlicher VerstoBmeldungen
unverzduglich an die von der meldenden Person genannte Postanschrift oder E-Mail-Adresse zu bestétigen, es sei
denn, die meldende Person hat sich ausdriicklich dagegen ausgesprochen oder die FMA hat Grund zu der Annahme,
dass die Bestatigung des Eingangs einer schriftichen Meldung den Schutz der Identitdt der meldenden Person
beeintréachtigen wirde.

(8) Wird fur die Meldung eines Verstolies eine Telefonverbindung mit Gesprédchsaufzeichnung genutzt, ist die FMA
berechtigt, die mundliche Meldung auf folgende Weise zu dokumentieren:

1. Tonaufzeichnung des Gespréchs in dauerhafter und abrufbarer Form oder

2. vollstandige und genaue Transkription des Gesprachs, die von den speziellen Mitarbeitern der FMA angefertigt
wird; hat die meldende Person ihre Identitét offengelegt, so wird ihr von der FMA die Mdglichkeit eingerdumt, die
Transkription des Anrufs zu prtifen, zu berichtigen und per Unterschrift zu bestétigen.

(9) Wird fur die Meldung eines Verstol3es eine Telefonverbindung ohne Gesprachsaufzeichnung genutzt, ist die FMA
berechtigt, die mundliche Meldung in Form eines detaillierten Gespréchsprotokolls zu dokumentieren, das von den
speziellen Mitarbeitern der FMA angefertigt wird. Hat die meldende Person ihre Identitét offengelegt, so wird ihr von
der FMA die Mdglichkeit eingerdumt, das Protokoll des Anrufs zu prdfen, zu berichtigen und per Unterschrift zu
bestétigen.

(10) Erbittet eine Person fur die Meldung eines VerstoBes ein persénliches Treffen mit den speziellen Mitarbeitern der
FMA gemdél Abs. 5 Z 3, hat die FMA dafir zu sorgen, dass vollstdndige und genaue Aufzeichnungen des Treffens in
dauerhafter und abrufbarer Form aufbewahrt werden. Die FMA hat die Aufzeichnungen eines persénlichen Treffens
auf folgende Weise zu dokumentieren:

1. Tonaufzeichnung des Gespréchs in dauerhafter und abrufbarer Form oder

2. detailliertes Protokoll des Treffens, das von den speziellen Mitarbeitern der FMA angefertigt wird; hat die meldende
Person ihre Identitat offengelegt, so wird ihr von der FMA die Mdglichkeit eingerdumt, das Protokoll des Treffens zu
prtfen, zu berichtigen und per Unterschrift zu bestétigen.

(11) Die FMA hat ein Verfahren zum Informationsaustausch und zur Zusammenarbeit gegen Vergeltung,

Diskriminierung oder Benachteiligung anderer Art, wie sie aufgrund der Meldung eines Verstolles gegen die
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder in Verbindung damit entstehen kann, mit anderen Behdrden, denen eine Rolle
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beim Schutz von Personen, die auf der Grundlage eines Arbeitsvertrages beschéftigt sind, zukommt, und die der
FMA Verstél3e gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 melden oder denen solche Verstdl3e zur Last gelegt wird,
einzurichten. Das Verfahren zum Informationsaustausch hat mindestens Folgendes zu gewéhrleisten:

1. Meldenden Personen stehen umfassende Informationen und Beratungen zu den nach nationalem Recht
verfugbaren Rechtsbehelfen und Verfahren zum Schutz vor Benachteiligung zur Verfigung, einschliellich der
Verfahren zur Einforderung einer finanziellen Entschadigung;

2. meldende Personen erhalten von den zusténdigen Behdrden wirksame Unterstitzung gegeniber anderen
relevanten Behdrden, die an ihrem Schutz vor Benachteiligung beteiligt sind, einschlieSlich der Bestétigung bei
arbeitsrechtlichen Streitigkeiten, dass die meldende Person als Informant auftritt.

(12) Die FMA hat die Aufzeichnungen gemal$ Abs. 7 bis 10 in einem vertraulichen und sicheren System zu speichern
und den Zugang zu diesem System so zu beschrédnken, dass die darin gespeicherten Daten nur den Mitarbeitern
zugéanglich sind, die den Zugriff auf die Daten zur Erfillung ihrer beruflichen Pflichten bendtigen.

(13) Die FMA hat angemessene Verfahren fiir die Ubermittiung personenbezogener Daten der meldenden Person
und der gemeldeten Person innerhalb und aullerhalb der FMA einzurichten und daflr zu sorgen, dass bei der
Datenubermittlung im Zusammenhang mit einer VerstoBmeldung innerhalb und auerhalb der FMA keine direkte
oder indirekte Offenlegung der Identitdt der meldenden Person oder der gemeldeten Person oder anderer Hinweise
erfolgt, aus denen sich die Identitat der meldenden Person oder der gemeldeten Person ableiten liel3e, es sei denn,
eine derartige Ubermittlung erfolgt geméaB den in Abs. 4 Z 2 genannten Vertraulichkeitsbestimmungen.

(14) Ist die Identitét der gemeldeten Person der Offentlichkeit nicht bekannt, hat die FMA dafiir zu sorgen, dass die
Identitat mindestens auf die gleiche Weise geschdtzt wird wie die Identitét von Personen, gegen die die FMA ermittelt.
Abs. 12 gilt auch fur den Schutz der Identitét der gemeldeten Person.

(15) Die FMA hat ihr Verfahren fir die Entgegennahme und Nachverfolgung von VerstoSmeldungen regelmaf3ig und
mindestens alle zwei Jahre zu (berprifen. Bei der Uberpriifung dieser Verfahren hat sie ihre Erfahrungen sowie die
Erfahrungen anderer zustandiger Behdrden zu berticksichtigen und ihre Verfahren dahingehend sowie geméal den
Entwicklungen des Marktes und der Technik anzupassen.

Verdffentlichung von Entscheidungen

§ 761. (1) Vorbehaltich des Abs.3 hat die FMA jede Entscheidung Uber die Verhdngung einer
verwaltungsrechtlichen Sanktion oder verwaltungsrechtlichen MalBnahme in Bezug auf einen Verstol8 gegen die
Veerordnung (EU) Nr. 596/2014 auf ihrer offiziellen Internetseite unverztiglich nachdem die von der Entscheidung
betroffene Person dariber informiert wurde, zu verdffentlichen. Dabei sind mindestens Art und Charakter des
VerstoBes und die Identitét der verantwortlichen Personen bekannt zu machen.

(2) Abs. 1 gilt nicht far Entscheidungen, mit denen MaBnahmen mit Ermittlungscharakter verhédngt werden.

(3) Ist die FMA der Ansicht, dass die Bekanntmachung der Identitét einer von der Entscheidung betroffenen
juristischen Personen oder der personenbezogenen Daten einer natirlichen Personen einer einzelfallbezogenen
Bewertung der Verhéaltnismaliigkeit dieser Daten zufolge unverhéltnisméRBig wére, oder wirde die Bekanntmachung
laufende Ermittlungen oder die Stabilitdt der Finanzmérkte gefédhrden, so handelt sie wie folgt:

1. Sie hat die Verdffentlichung der Entscheidung aufzuschieben, bis die Griinde fir das Aufschieben weggefallen
sind;

2. sie hat die Entscheidung in anonymer Fassung, wenn diese anonyme Fassung einen wirksamen Schutz der
betreffenden personenbezogenen Daten gewahrleistet, zu verdffentlichen;

3. sie hat die Entscheidung nicht bekannt zu machen, wenn sie der Auffassung ist, dass eine Verdffentlichung gemal3
Z 1 und 2 nicht ausreichend ist, um sicherzustellen, dass

a) die Stabilitat der Finanzmérkte nicht gefédhrdet wirde, oder
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b) die Verhéltnisméligkeit der Bekanntmachung derartiger Entscheidungen in Bezug auf unerhebliche MalBnahmen
gewahrt bliebe.

(4) Liegen Grunde fur eine anonyme Verdffentlichung gemals Abs. 3 Z 2 vor und ist jedoch davon auszugehen, dass
diese Gruinde in absehbarer Zeit nicht mehr vorliegen werden, so kann die FMA von der VVornahme einer anonymen
Verdffentlichung absehen und die Sanktion nach Wegfall der Grinde gemél Abs. 3 Z 2 auch geméls Abs. 1 bekannt
geben.

(5) Der von einer Verdffentlichung Betroffene kann eine Uberpriifung der RechtméBigkeit der Verdffentlichung gemas
Abs. 1 oder Abs. 3 Z 2 in einem bescheidméBig zu erledigenden Verfahren bei der FMA beantragen. Die FMA hat in
diesem Falle die Einleitung eines solchen Verfahrens in gleicher Weise bekannt zu machen. Wird im Rahmen der
Uberprufung die Rechtswidrigkeit der Verdffentlichung festgestellt, so hat die FMA die Verdffentlichung richtig zu
stellen oder auf Antrag des Betroffenen entweder zu widerrufen oder aus dem Internetauftritt zu entfernen.

(6) Wird einer Beschwerde gegen einen Bescheid, der gemél Abs. 1 oder Abs. 3 Z 2 bekannt gemacht worden ist,
in einem Verfahren vor den Gerichtshéfen 6ffentlichen Rechts aufschiebende Wirkung zuerkannt, so hat die FMA dies
in gleicher Weise bekannt zu machen. Die Verdffentlichung ist richtig zu stellen oder auf Antrag des Betroffenen
entweder zu widerrufen oder aus dem Internetauftritt zu entfernen, wenn der Bescheid aufgehoben wird.

(7) Werden gegen Entscheidungen gemals Abs. 5 und 6 bei den nationalen Justiz-, Verwaltungs- oder sonstigen
Behdérden Rechtsbehelfe eingelangt, so hat die FMA auch diesen Sachverhalt und alle weiteren Informationen Uber
das Ergebnis des Rechtsbehelfsverfahrens unverziglich auf ihrer Internetseite bekannt zu machen. Die FMA hat jede
Entscheidung, mit der eine mit Rechtsbehelfen angegriffene Entscheidung aufgehoben wird, unverzdglich auf ihrer
Internetseite bekannt zu machen.

(8) Ist eine Verdffentlichung geméls Abs. 1 oder Abs. 3 Z 3 nicht aufgrund einer Entscheidung geméal Abs. 5 und 6
zu widerrufen oder aus dem Internetauftritt zu entfernen, so hat die FMA sie fir mindestens funf Jahre auf ihrer
Internetseite aufrecht zu erhalten. Dabei ist die Verdffentlichung personenbezogener Daten jedoch nur so lange
aufrecht zu erhalten, so lange nicht eines der Kriterien geméal3 Abs. 3 Z 1 bis 3 erfillt werden wiirde oder dies die
geltenden Datenschutzbestimmungen erfordern.

Gerichtliche Strafbestimmungen gegen Marktmissbrauch
Anwendungsbereich der gerichtlichen Strafbestimmungen

§1762.(1) Die §§ 151, 163 bis 173 gelten unabhadngig davon, ob die Handlung an einem Handelsplatz vorgenommen
wird.

(2) Sie gelten nicht fur

1. Malinahmen im Rahmen der Geldpolitik, der Staatsschuldenverwaltung, der Klimapolitik und der Gemeinsamen
Agrar- oder Fischereipolitik gemaRB Art. 6 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 sowie

2. den Handel mit eigenen Aktien im Rahmen von Rickkaufprogrammen und fir den Handel mit Wertpapieren oder
damit verbundenen Instrumenten gemdl Art. 3 Abs. 2 lit.a und b der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 zur
Stabilisierung von Wertpapieren, soweit dieser Handel im Einklang mit Art. 5 der Veerordnung (EU) Nr. 596/2014
erfolgt.

Gerichtlich strafbare Insider-Geschéfte und Offenlegungen

$§ 763 (1) Wer als Insider (Abs. 4) (ber eine Insiderinformation (Art. 7 Abs. 1 bis 4 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014) verfugt und unter Nutzung dieser Information fir sich oder einen anderen

1. Finanzinstrumente, auf die sich die Information bezieht, oder solche auf Emissionszertifikaten beruhende
Auktionsobjekte um mehr als 1 Million Euro erwirbt oder verdulert,

2. vor Erlangung der Insiderinformation erteilte Auftrdge zum Erwerb oder zur Verdulserung von solchen

Finanzinstrumenten oder solchen auf Emissionszertifikaten beruhenden Auktionsobjekten im Umfang von mehr als
1 Million Euro storniert oder dndert, oder
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3. Gebote auf Emissionszertifikate oder andere darauf beruhende Auktionsobjekte, auf die sich die Information
bezieht, um mehr als 1 Million Euro einreicht oder im Umfang von mehr als 1 Million Euro zurdicknimmt oder &ndert,

ist mit Freiheitsstrafe von sechs Monaten bis zu finf Jahren zu bestrafen.
(2) Ebenso ist zu bestrafen, wer als Insider Uber eine Insiderinformation verfigt und einem anderen empfiehit,

1. Finanzinstrumente, auf die sich die Information bezieht, oder solche auf Emissionszertifikaten beruhende
Auktionsobjekte zu erwerben oder zu verdufern,

2. Auftrdge zum Erwerb oder zur VerduBerung von solchen Finanzinstrumenten oder solchen auf
Emissionszertifikaten beruhenden Auktionsobjekten zu stornieren oder zu &ndern oder

3. Gebote auf Emissionszertifikate oder andere darauf beruhende Auktionsobjekte, auf die sich die Information
bezieht, einzureichen, zu dndern oder zurtickzunehmen,

wenn es innerhalb der funf auf das Bekanntwerden der Insiderinformation folgenden Handelstage bei den
Finanzinstrumenten auf dem nach Liquiditdtsaspekten wichtigsten Markt (Art. 4 Abs. 1 lit. a der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014) zu einer Kursverédnderung von mindestens 35 vH und zu einem Gesamtumsatz von mindestens
10 Millionen Euro kommt. Die Beteiligung (§ 12 des Strafgesetzbuches —StGB, BGBI. Nr. 60/1974) und der Versuch
(§ 15 StGB) sind nicht strafbar.

(3) Wer als Insider Uber eine Insiderinformation verfligt und diese einem anderen unrechtmallig offenlegt, ist, wenn
die in Abs. 2 genannten Umsténde eingetreten sind, mit Freiheitsstrafe bis zu zwei Jahren zu bestrafen. Der Versuch
(§ 15 StGB) ist nicht strafbar.

(4) Insider ist, wer Uber Insiderinformationen verfiigt, weil er

1. dem Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgan des Emittenten oder des Teilnehmers auf dem Markt fir
Emissionszertifikate angehort,

2. am Kapital des Emittenten oder des Teilnehmers auf dem Markt fir Emissionszertifikate beteiligt ist,

3. aufgrund der Ausubung einer Arbeit oder eines Berufs oder der Erfillung von Aufgaben Zugang zu den
betreffenden Informationen hat oder

4. sich die Information durch die Begehung strafbarer Handlungen verschafft hat.

(5) Wer sonst wissentlich eine Insiderinformation oder von einem Insider eine Empfehlung erlangt hat und diese auf
die in Abs. 1 Z 1, 2 oder 3 genannte Weise nutzt, ist mit Freiheitsstrafe von sechs Monaten bis zu funf Jahren zu
bestrafen. Wer jedoch blof8 zur Nutzung einer Empfehlung beitrégt (§ 12 dritter Fall StGB), ist nicht strafbar.

(6) Wer wissentlich tber eine Insiderinformation verftgt und einem Dritten empfiehlt,

1. Finanzinstrumente, auf die sich die Information bezieht, oder solche auf Emissionszertifikaten beruhende
Auktionsobjekte zu erwerben oder zu verduern,

2. Auftrédge zum Erwerb oder zur Verdulserung von solchen Finanzinstrumenten zu stornieren oder zu &ndern oder

3. Gebote auf Emissionszertifikate oder andere darauf beruhende Auktionsobjekte, auf die sich die Information
bezieht, einzureichen, zu dndern oder zurlickzunehmen,

ist, wenn die in Abs. 2 genannten Umsténde eingetreten sind, mit Freiheitsstrafe von sechs Monaten bis zu funf
Jahren zu bestrafen. Die Beteiligung (§ 12 StGB) und der Versuch (§ 15 StGB) sind nicht strafbar.

(7) Wer wissentlich eine Insiderinformation oder von einem Insider eine Empfehlung erlangt hat und diese einem

Dritten unrechtmdaBig offenlegt, ist, wenn die in Abs. 2 genannten Umstédnde eingetreten sind, mit Freiheitsstrafe bis
zu zwel Jahren zu bestrafen. Der Versuch (§ 15 StGB) ist nicht strafbar.
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(8) Finanzinstrumente (Art. 4 Abs. 1 Z 15 der Richtlinie 2014/65/EU) im Sinne dieser Bestimmung sind solche, die

1. zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind oder fir die ein Antrag auf Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt gestellt wurde;

2. in einem multilateralen Handelssystem gehandelt werden, zum Handel in einem multilateralen Handelssystem
zugelassen sind oder fur die ein Antrag auf Zulassung zum Handel in einem multilateralen Handelssystem gestellt
wurde;

3. in einem organisierten Handelssystem gehandelt werden,

4. nicht unter Z 1 bis 3 fallen, deren Kurs oder Wert jedoch von dem Kurs oder Wert eines dieser Finanzinstrumente
abhéngt oder sich darauf auswirkt.

Gerichtlich strafbare Marktmanipulation
$§ 764. (1) Wer unrechtméllig um mehr als 1 Million Euro Geschéfte tatigt oder Handelsauftrdge erteilt und dadurch

1. falsche oder irrefihrende Signale hinsichtlich des Angebots oder des Preises eines Finanzinstruments, eines damit
verbundenen Waren-Spot-Kontrakts oder eines auf Emissionszertifikaten beruhenden Auktionsobjekts oder der
Nachfrage danach gibt oder

2. ein anormales oder klinstliches Kursniveau eines Finanzinstruments, eines damit verbundenen Waren-Spot-
Kontrakts oder eines auf Emissionszertifikaten beruhenden Auktionsobjekts sichert,

ist mit Freiheitsstrafe von sechs Monaten bis zu funf Jahren zu bestrafen.

(2) Ebenso ist zu bestrafen, wer unter Vorspiegelung falscher Tatsachen oder unter Verwendung sonstiger Kunstgriffe
oder Formen der Tduschung um mehr als 1 Million Euro Geschéfte tétigt oder Handelsauftrdge erteilt, wenn diese
geeignet sind, den Preis eines Finanzinstruments, eines damit verbundenen Waren-Spot-Kontrakts oder eines auf
Emissionszertifikaten beruhenden Auktionsobjekts zu beeinflussen.

(3) Finanzinstrumente (Art. 4 Abs. 1 Z 15 der Richtlinie 2014/65/EU) im Sinn dieser Bestimmung sind jene nach § 163
Abs. 8 sowie (iberdies solche, darunter Derivatekontrakte und derivative Finanzinstrumente fiir die Ubertragung von
Kreditrisiken, bei denen das Geschéft oder der Handelsauftrag eine Auswirkung auf den Kurs oder Wert eines Waren-
Spot-Kontrakts hat, dessen Kurs oder Wert vom Kurs oder Wert dieser Finanzinstrumente abhangen.

(4) Waren-Spot-Kontrakte (Art. 3 Abs. 1 Z 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014) im Sinn dieser Bestimmung sind
solche, die keine Energiegro8handelsprodukte sind und bei denen das Geschéft oder der Handelsauftrag eine
Auswirkung auf den Kurs oder den Wert eines Finanzinstruments nach § 163 Abs. 8 hat.

(5) Wer falsche oder irrefiihrende Informationen (bermittelt oder falsche oder irrefihrende Ausgangsdaten bereitstellt
und dadurch die Berechnung eines kritischen Referenzwerts im Sinne von Art.20 Abs. 1 der
Verordnung (EU) 1011/2016 und der nach dieser Bestimmung erlassenen Durchfuhrungsverordnung in der
geltenden Fassung manipuliert, ist mit Freiheitsstrafe von sechs Monaten bis zu finf Jahren zu bestrafen.
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